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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2022 ‘ Feb 2022 ‘ Mar 2022 ‘ Apr 2022 ‘ Maj 2022 ‘ Jun 2022 ‘ Jul 2022 | Aug 2022

Utveckling 1 manad Utveckling i ar

045% Jamforelse- Lannebo Jamforelse-
'_ index Réntefond Kort index
Réntefond Kort - °
’ -0,89%
-4,12%

Blandad utveckling under augusti
Okat innehaven 1 Volvo, Scania och Ica

Kreditmarknaden fortsatte uppat under augusti men osékerheten
tilltog under slutet av manaden och riskaptiten mattades av.
Inflationen var fortsatt i fokus pa de finansiella marknaderna och
rantorna klattrade aterigen efter att ha backat i juli. Den framsta
forklaringen ar tydliga signaler fran centralbanker runt om i
varlden att de behover hoja rantorna rejalt for att komma till ratta
med inflationstrycket. Den amerikanska centralbankschefen
betonande detta tydligt i det arliga talet vid Jackson Hole-
konferensen, vilket bidrog till en svag avslutning pa manaden.

[ slutet av juni foljde Riksbanken upp sin héjning i april med att hoja
styrrantan 0,5 procentenheter till 0,75 procent. Direktionen guidade
for ytterligare hojningar i ar och prognostiserar att styrrantan
kommer att ligga strax under 2 procent i borjan pa 2023. Stibor, som
ligger till grund for rantesattningen pa vara svenska obligationer
med rorlig ranta sjonk fran 1,36 till 1,27 procent.

De langa marknadsrantorna, som stigit kraftigt under aret, fortsatte
sin bana uppat under manaden. Rantan pa en svensk 5-arig
statsobligation steg fran 1,6 procent till 2,1 procent. I grund och
botten tycker vi att det &r sunt med rantor som inte ar alltfor laga
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och vi har en lag ranteduration, genom att &ga obligationer med
rorlig ranta, for att skydda fonden mot stigande rantor.

Obligationer utgivna av fastighetsbolag har handlats ned tidigare
under aret till f6ljd av oro fér hur bolagen kommer att klara sig nar
finansieringskostnaden stiger. Under sommarens sista manader
Okade intresset nagot for sektorn och priserna steg, dock fran laga
nivaer.

Primarmarknaden 1 Norden 6ppnade upp under slutet av perioden,
om ar lite forsiktigt. Vi deltog inte i ndgon emission under perioden
men Okade pa vara innehav i bland andra Volvo, Scania, ICA,

Arla och Nibe. Vi har lag ranteduration for att skydda fonden mot
stigande rantor. Vid periodens slut var rantedurationen 0,1 &r och vi
har enbart obligationer med rérlig réanta i fonden.

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma
struktur som tidigare i fonden. Vid manadsskiftet utgjorde andelen
obligationer cirka 86 procent av fondférmogenheten, andelen
foretagscertifikat knappt 6 procent och resterande del bestod av
likvida medel. Kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa
samtliga innehav i fonden, 1ag vid manadsskiftet pa 1,7 ar.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 2,5 procent fore avgift, givet
ett oforandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 12,0
BBB+/BBB/BBB- 82,9
BB+/BB/BB- 0,0

High yield
SEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
B - 05
Likviditet/dvr. marknadsvarde 52

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 58,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Fabege 49
Scania Cv 4,5
Volvo Treasury 41

Balder 3,5
Afry 34
Ica Gruppen 3,4
Elekta 33
Loomis 3,2
Lifco 3,0
Tele 2 29
o e o

Likviditet 52
Totalt antal emittenter 49

Storre forandringar

under manaden
Kop

ICA
Arla
Nibe
Volvo
Scania

Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil Strategisk fordelning Fondfakta
I L Karin Haraldsson
Légre risk Hagre risk 3 1 . A
Forvaltare Katarina Ponsbach
‘13‘4‘5‘6‘7‘ S Carlsson
Corcam 2001112
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 116,28
Lannebo N
Rantefond  Jamforelse- Fondférmégenhet 5120
Kort index (mkr)
Totalrisk (%) 0,8 1,5 Arlig avgift 0,22%
Rénteduration, ar 01 Bankgiro 5314-9837
Kreditduration, ar 17 ISIN SE000865768
Omsattningshastighet, 05 Oppen fér handel Dagligen
ggr (220630) Minsta
. inasbel 100 kr
Andel av fond (%) investeringsbelopp
1 Foretagsobligationer 88,2 AP LIRS
2 Foretagscertifikat 6,6 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
3 Likviditet 5,2 LEl-kod 549300LG2WC90WG10T86
Forfallostruktur*
Andel av fond (%)
<1ar 31
1-3 ar 43
3-5ar 20
>5ar 0
*Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

+ Har en sparhorisont pa mer an ett ar.

« Vill ha begréansad risk i ditt sparande.

Placeringsinriktning

Lannebo Réantefond Kort ar en aktivt
forvaltad rantefond vars innehav har en
genomsnittlig |6ptid pa 0-2 ar. Fonden
investerar i svenska réantebarande
vardepapper framst utgivna av féretag
men kan dven placera i rantebarande
vardepapper utgivna av stat eller kommun
samt i penningmarknadsinstrument,
alla med bedémd hog kreditvardighet.
Fonden far placera mer @n 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i
Sverige.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebdrande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid fér fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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