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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Positiv utveckling for Bank of Georgia

Kopt aktier 1 Renewi Avkastning
Lannebo Jam-
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Inflations- och ranteoro fortséatter att spoka da marknaden ar osaker  Avkastning, % Smébolag index
pa konsekvenserna av de exempellost héga inflationssiffrorna. Augusti 2022 37 -40
Hittills har foretagen kunnat féra de hogre kostnaderna vidare, Ar2022 4178 181
men efterfragan kommer sannolikt att drabbas om den nuvarande 3ar 225 BREE
prissattningen fortsatter. Var strateqgi ar att valja foretag med - : .
starkast mojliga marknadsposition eftersom dessa foretag har Sar 199 M
pricing power och ocksd kommer att vara battre positionerade nér Sedanstart (161017) 399 558
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De mest positiva bidragsgivarna var Biffa och Bank of Georgia. Z 317
2020" 0,2 0,1
Det brittiska avfallshanteringsforetaget Biffa har tidigare kontaktats 2019 356 357
av Energy Capital Partners, ett riskkapitalbolag, med ett indikativt 2018’ 229 13
bud pa 445 pence per aktie. Aktiekursen har framst drivits uppat da 2017 266 221
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forsta halvaret ckade med 6ver 50 procent jamfort med férra aret.
Utbetalningen av utdelning och ett férnyat aterkopsprogram av
aktier bidrog ytterligare till att lyfta aktiekursen. De negativa
konsekvenserna av kriget 1 Ukraina har hittills inte materialiserats,
tvartom gynnas banken av den sunda ekonomiska tillvaxten 1
Georgien, ett av Europas snabbast viaxande lander. Det ar pa sikt
viktigt att turismen i landet tar fart och att den lokala valutan ckar
1 varde. Vi menar att avkastningen pa eget kapital kan ligga 6ver 20
procent under 6verskadlig framtid.

De mest negativa bidragsgivarna var Crayon och Coats.

Crayon, ett IT-radgivningsforetag baserat i Oslo, presterade sémre &n
marknaden, vilket hangde samman med bolagets kvartalsrapport.
Rapporten visade en tvasiffrig organisk tillvaxt inom alla
marknadssegment, men svagheten kan delvis forklaras av att
lonsamheten inte nadde upp till forvantningarna. Detta beror delvis
pa lagre marginaler i den nyforvarvade verksamheten i Asien.

Vi ser fortfarande en mycket stark tillvaxt for Crayon under de
kommande aren eftersom efterfragan ar robust och affarsmodellen
overtygande.

Coats ar marknadsledande inom sytrad till kl&ader och skor.
Aktiekursen har varit under press i augusti pa grund av en emission
1 samband med ett forvarv. Vi deltog i aktieemissionen for att visa
att vi stoder tillvaxtinitiativen i foretaget. Vi anser att verksamheten
har verklig dynamik och, vilket ar viktigt med tanke pa den
radande miljon, formagan att fora kostnadsinflationen vidare. I den
senaste rapporten forbattrades lonsamheten, och vi ser ytterligare
mojligheter.

Renewi ar ett nytt innehav i fonden. Bolaget ar verksamt i

Belgien och Nederlanderna och ar inriktat pa avfallsinsamling,
avfallshantering och férsaljning av atervunnet material. Foretaget
har investerat i toppmoderna l6sningar for att forvandla avfall

till vardefulla material. Darfor tror vi att Renewi har en bra posit-
ion for att dra nytta av évergangen till en mer cirkular ekonomi.
Eftersom regleringen i Europa gar mot mer atervinning och bort
fran forbranning och depone-ring bor féretaget kunna oka bade
forsaljning och marginaler, aven om volymerna av avfall s&
smaningom kan komma att minska.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem

storsta branscher

o

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 39,8
2. Finans 18,1
3. Halsovard 10,9
4. Informationsteknologi 10,0
5. Saéllankopsvaror & Tjanster 8,7
6. Dagligvaror 5,9
7. Kommunikationstjanster 2,0
Likviditet 49

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Biffa 57
Beazley 51

LU-VE 4,6
Somero Enterprises 3,5
DO &CO 34
SpareBank 1 Nord-Norge 3,3

Keywords Studios Plc 3,3
Coats Group Plc 3,3
Volution Group 3,1

Diirr 3,1

Summa tio storsta innehav 38,7
Likviditet 49
Totalt antal innehav 43

Storre forandringar
under manaden

Kop

Coats
Begbies

Forsaljningar

Medios
Crayon
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk 5 1
Forvaltare Carsten Dehn &
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ . Ulrik Ellesgaard
Fondens
2016-10-17
startdatum 016-10
Fordelningen
Nyckeltal . ) i AndeI?kurf: (kr) 13,99
LaErLr:zp: fﬁrJe?:a: 3 storsta lander Fondférmogenhet 1298
Smab. index (oml.(r) -
Sharpekvot 0.7 0,6 Arlig avgift (%) 1,68
Totalrisk (%) 178 170 ¥ Bankgiro 5140-8037
Tracking error 59 Andel av IISIN SE0008092290
Informationskvot 06 fond (%) Oppen fér handel Dagligen
e 03 1 Ovriga lander i Europa 31,7 Minsta
Bot 1'0 2 Storbritannien 31,4 investeringsbelopp 100
eta ,
— 3 Norge 10,8 )
Omsdttnings- 4 Tvekland 06 PPM-nr 182759
; . Tysklan b
NS NE, 7 0.4 i Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
(220630) 5. Nederléanderna 6,2
LEI-kod: 549300L5238BID030341
6. USA 5,5
7. Likviditet 49
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med héansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svéanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden

mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svéngningar pa marknaden. Betavérdet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI Europe Small Cap Index*.
Andelskursen for fonden satts fore den tidpunkt da kursen for index
h@mtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér frdn MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgéra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsagelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken for all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till att sammanstalla,
berékna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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