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Lannebo Europe Green Transition

Lannebo Europe Green Transition ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och medelstora
bolag i Europa.

Klassificering: Morkgron
Fonden ar en sé kallad Artikel 9 fond da den har ett hallbart mal att bidra till en gron omstalining i syfte
att motverka negativ paverkan péa klimat och miljo.

Fondens hallbarhetsarbete

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljorelaterade eller
sociala egenskaper och av hallbar investering

Fondens malsittning om hallbara investeringar

Fondens hallbara mal ar att bidra till en gron omstallning i syfte att motverka negativ paverkan pé klimat
och milj6. Detta uppnds genom att fonden investerar i bolag vars verksamhet majliggor, eller bidrar till,
en gron omstallning och darigenom ett mer hallbart samhalle.

Ett gront omstallningsbolag identifieras utifran nedanstdende kriterier. For att ett bolag ska klassificeras
som en hallbar investering kravs uppfyllande av punkt 1 och/eller 2 samt uppfyllande av punkt 3 och 4.
1. Bolag med vasentligt bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for héllbar utveckling
a. FN:s globala mal for hallbar utveckling innefattar 17 mal med syftet att avskaffa extrem
fattigdom, att minska ojamlikheter och orattvisor ivarlden, att framja fred och rattvisa
samt att [6sa klimatkrisen. De maél fonden investerar i rér miljé och klimat och &ar, mal 6
rent vatten och sanitet for alla, méal 7 hall bar energi for alla, mal 9 hallbar industri,
innovationer och infrastruktur, mal 11 héllbara stader och samhéllen, mal 12 héllbar
konsumtion och produktion, mél 13 bekdmpa klimatférandringarna, mal 14 hav och
marina resurser samt mal 15 ekosystem och biologisk méngfald.
2. Bolag med vasentligt bidrag till ett eller flera miljomal enligt EU- taxonomin
a. EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma
kriterier for miljomassigt hallbara aktiviteter. For att en viss ekonomisk aktivitet ska
klassas som miljomassigt hallbar s& ska den bidra vasentligt till ett eller flera av sex
fast stallda miljomal, inte orsaka betydande skada for ndgot av de dvriga mélen och
uppfylla vissa minimikrav inom héllbarhet. De sex miljomalen &r:
i.  Begransning av klimatforandringar
ii. Anpassning till klimatforandringar
ii. Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
iv. Overgang till en cirkular ekonomi
v. Forebyggande och kontroll av fororeningar
vi. Skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem

3. Bolag som fdljer praxis for god styrmning
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a. Att fondens investeringar ska ha en god styrning utvarderas grundlaggande ianalysen
av en eventuell investering. Bland annat beaktas aspekter som hur bolaget skapar lang-
siktiga varden, styrelsens sammansattning och relationer till de anstallda.

4. Bolag som inte gor betydande skada pé andra miljdmassiga eller sociala mal
a. Bolaget far inte uppvisa negativa resultat vad galler huvudsakliga negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer (PAl). Detta analyseras i ett do-no-significant-
harm-test.

Fondens tillgangsallokering

Fonden ska bestd av miljomassigt hallbara investeringar till minst 90%. Enligt fondbestammelserna far
fonden halla en kassa for likviditetshantering pa maximalt 10% vilket ger en minsta andel hallbara
investeringar pa 90%.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar
berattigade och forenliga med EU-taxonomin. De bolag som fonden investerar i har annu inte borjat
rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer
fondbolaget att det i dagslaget inte ar magjligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av
fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin och redovisar mot angiven bakgrund att 0% av
fondens investeringar ar forenliga med EU-taxonomin.

Investeringsstrategi och metoder for att uppna fondens malsattning om hallbara investeringar
Lannebo har utvecklat policyer och processer for att sakerstélla att investeringsobjekten uppfyller det
aktuella malet for hallbar investering for fonden. Fonden foljer fyra metoder i investeringsstrategin for
att uppna fondens mal:

1. Hallbar investeringsbeddomning (Green Revenue Alignment) av alla investerade bolag utifrén ett
egenutvecklat ramverk med kriterier for att kunna klassificera ett bolag som en héllbar
investering, inklusive dess bidrag eller mgjliggorande till en gron omstallning.

2. Grundlig hdllbarhetsanalys beaktar andra héllbarhetsfaktorer utéver bolagets miljoméssiga
bidrag, analyserar att bolaget inte gor ndgon betydande skada pé& andra héllbarhetsmal och
identifierar bolag med onddigt hoga héllbarhetsrisker.

3. Normbaserad screening pa fondbolagsnivéd och exkludering enligt Lannebos policy for
ansvarsfulla investeringar.

4. Aktivt dgande Fonden foljer Lannebos policy for aktieagarengagemang och arbetar ddarmed
med aktivt &gande och har kontinuerlig kontakt med bolag i syfta att paverka bolagen ien
hallbar riktning.

Metod 1 Hallbar investeringsbeddmning (Green Revenue Alignment)

Hallbar investering definieras i EU:s Disclosureférordning (SFDR) som en investering i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett hallbarhetsmal, forutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal och att investeringsobjektet foljer praxis for god styrning.

En beddmning gors av alla bolag utifrdn det egenutvecklade ramverket med kriterier fér att kunna
klassificera ett bolags positiva miljomassiga inverkan. Minst 25 % av omsattningen ska bidra till ett
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hallbarhetsmal. Hallbarhetsmalet ska vara ett miljomassigt hallbart mal enligt FN:s globala mal for
héllbar utveckling ("FN:s hallbarhetsmal”) eller enligt definitionen i EU-taxonomin.

Fonden ser till att inga investeringar vasentligt skadar andra hallbara mal genom att investeringarna
maste klara ett do-no-significant-harm-test. Utdver miljohansyn tar fonden hansyn till andra
hallbarhetskriterier ibeslutsprocessen for att, bland annat se till att alla bolag som fonden investerar i
foljer praxis for god styrning genom Overvakning av bolagens styming, pagaende kontroverser och
bolagens overensstammelse med FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter och
OECD:s riktlinjer.

Metod 2 Grundlig_héallbarhetsanalys

Forvaltarna integrerar hallbarhetsrisker i analysen genom en omfattande héllbarhetsanalys pa samtliga
investeringar, for att identifiera, analysera och minimera fondens hallbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen
syftar till att battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer samt att
identifiera bolag som bidrar till eller mojliggor en grén omstalining. | forvaltarnas héllbarhetsanalyser
beaktas bland annat bolagens paverkan pa miljo och klimat genom att en bedomning sker av
vaxthusgasutslapp samt hur vatten-, avfalls- och energiintensiv verksamheten ar. Analysen innefattar
aven sociala aspekter som att bolagen sakerstaller goda arbetsvillkor och inte bryter mot manskliga
rattigheter. Aven bolagsstyrningen utvarderas utifran exempelvis erséattningen till ledande
befattningshavare, transparens i kommunikationen mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt
utvarderas over 50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bolagsstyrning i forvaltarens
hallbarhetsanalys.

Metod 3 Normbaserad screening

Som en del av malséattningen att goéra héllbara investeringar samt att minska fondens hallbarhetsrisker
och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer tillampar fonden en exkluderingsstrategi i enlighet
med Lannebos policy for ansvarsfulla investeringar. Fonden exkluderar bland annat bolag som bryter
mot internationella normer och konventioner relaterade till milj6, manskliga rattigheter, arbetsratt eller
bekdmpning av korruption samt bolag med verksamhet kopplad till fossila branslen (se mer nedan).
Genom att exkludera fossila branslen stravar fonden efter att malen i Parisavtalet uppfylls. Bolag som
ska exkluderas identifieras genom screening av samtliga investeringar bade fore investeringstillfallet
samt under dgandet av innehavet for att sakerstélla Iopande efterlevnad ibolagen.
e Foljande héllbarhetsfaktorer screenas
- Bolag som bryter mot internationella konventioner och normer baserade pa FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter samt OECD:s riktlinjer
(Minimum Social Safeguards)
- Bolag som ar involverade i kontroversiella vapen
- Bolag dar mer &n 5 procent av omséttningen kommer fran produktion och/eller
distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi
- Bolag med verksamhet inom utvinning av fossila branslen

Metod 4 Aktivt dgande

Fonden foljer Lannebos policy for aktiedgarengagemang och vi har kontinuerlig kontakt med bolag i
syfte att paverka bolagen ien hallbar riktning. Vi arbetar med aktivt &gande via tre olika strategier: 1)
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rostning pa bolagsstdmmor, 2) dialog med bolagen kring @mnen som identifierats i hallbarhetsanalysen
och i do-no-significant-harm-testet, samt 3) dialogsamarbeten med andra organisationer. Aktiviteter for
aktivt dgande bestdms utifrdn enrisk- och vasentlighetsbedémning och for att kontinuerligt minska de
negativa konsekvenserna pa hallbarhet fran vara investeringar.

Indikatorer for att mata fondens uppfyllande av malsattningen om hallbara investeringar
Fondbolaget mater kontinuerligt uppfyllandet av malsattningen om héllbara investeringar via foljande
indikatorer:

1. Andelen investeringar som ar forenliga med FN:s ovan namnda héllbarhetsmal.

- Detta méats genom att for varje bolag identifiera och folja andel av bolagets omsattning
som méjliggor, eller bidrar till, FN:s héllbarhetsmal. Minst 25 procent av ett bolags
omsaéttning maste av fondbolaget beddmas bidra till ett eller flera av FN:s
hallbarhetsmal for att fa inga i fonden. Dartill maste bolaget klara vart
bolagsstyrningstest och do-no-significant-harm-test som béada tva &r delar i den interna
hallbarhetsanalysen.

2. Andelen investeringar med kommunicerade mal om koldioxidneutralitet eller utslappsmal
verifierade enligt Science Based Target Initiative (SBTI).

- Detta mats pa bolagsnivd samt aggregerat for att folja fondens andel investeringar i
bolag med utsldppsmal.

3. Bolag som bryter mot internationella konventioner och normer relaterade till manskliga
rattigheter, miljo, arbetsratt eller bekampning av korruption.

- Detta understks innan en investering sker och sedan kontinuerligt d& bolag som bryter
mot internationella konventioner och normer inte far ingé i fonden.

Hur hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbesluten

Maélséattningen att uppfylla fondens hallbarhetsmal &r tatt forankrat med processen att generera
Overavkastning. Darfor anvander vara portfoljforvaltare PAl-indikatorer som en del av analysen pa
samma satt som de analyserar finansiell information. Data for dessa indikatorer inhdmtas
huvudsakligen fran bolagens rapportering, méten med bolagsledningarna, olika databaser som
Bloomberg samt fran hallbarhetsleverantorer som Sustainalytics. Bolag som presterar negativt pa
dessa indikatorer kan inte ingd i fonden. Negativa extremvarden och dalig prestation varierar for varje
PAl-indikator. Exempelvis far bolag inte vara verksamma inom fossila branslen eller bryta mot
internationella konventioner och normer. Infér varje eventuellt ny investering gors bade enintern och
extern kontroll for att sakerstalla att bolaget uppfyller Lannebos kriterier. Det ar forvaltarna som gor
hallbarhetsanalyserna da det ar forvaltarna som maste inforskaffa sig kunskapen om bolaget for att
kunna gora en helhetsbedomning av investeringens varde och risker.

Bedomning och hantering av hallbarhetsriskers paverkan pa fondens avkastning

Hallbarhetsrisker kan pdverka fondens avkastning negativt om de materialiseras. Exempel kan vara
svag bolagsstyrning och kontroll i portféljbolagen som kan paverka fondens tillgdngar negativt. Eller
exponering mot miljomassiga risker som kan leda till vardeminskning av fondens underliggande
tillgngar. Integrering av hallbarhetsrisker iinvesteringsbesluten ar darfor av yttersta vikt for att
identifiera dessa risker och minimera dem genom att antingen inte investera i vissa bolag eller att fora
dialog med bolaget dar ndgon risk har identifierats for att sakerstélla att risken minimeras och hanteras.
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Beskrivning av datakallor
Forvaltarna identifierar bolag som uppfyller fondbolagets krav pa att vara en hallbar investering genom

en omfattande hallbarhetsanalys. Data till analysen inhdmtas fran:
e dialog med bolagsledningamna,
e bolagens arsrapporter och annan rapportering,
e bolagsbesadk,
e databaser som Bloomberg,
e hallbarhetsleverantorer som Sustainalytics, PACTA, Transition Pathway Initiative, Science
Based Target, Transparency International,
e studier och forskningsrapporter
e samtfran finansiella motparter.

Referensvarden:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex som avkastningen jamférs mot. Fonden
har inget "index som referensvarde” pa sa satt som en indexfond har, dvs. vid passiv forvaltning, eller ett
hallbarhetsindex som fonden jamfors mot.

Exkluderingar

Fonden investerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

o  Klusterbomber, personminor
e Kemiska och biologiska vapen
e Karnvapen

e Vapen och/eller krigsmateriel
e Alkohol

e Tobak

e Kommersiell spelverksamhet
e  Pornografi

e Fossila branslen (olja, gas, kol)

e Kol
e Uran
e (Cannabis

Fonden investerar heller inte i bolag som bryter mot internationella konventioner eller normer.

Aktieagarengagemang
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Fondbolaget skai all verksamhet som avser forvaltningen av fonderma handla uteslutande i
andelsdgarnas gemensamma intresse, vilket inkluderar att pa andelségarnas uppdrag foretrada
fonderna i dgarfrdgor. Vart aktiedgarengagemang kan delas upp i tvd omraden, réstning och
paverkansdialoger. Vi har kontinuerlig kontakt med bolag i syfte att paverka bolagen i en héllbar riktning.

Aktiviteter for aktivt dgande bestams utifrdn en risk- och vasentlighetsbedémning och for att
kontinuerligt minska de negativa konsekvenserna pa hallbarhet frén vara investeringar. Bolagspéverkan
inkluderar ocksd PAl-indikatorer och forbattring av dessa samt dar data for PAl-indikatorer ar
ofullstandig. En narmare beskrivning av Lannebos aktiva agande finns i Lannebos principer for
aktieagarengagemang.



