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Sammanfattning

Detta dokument innehaller information om hallbara investeringar, i enlighet med artikel 10 i
Disclosureférordningen (SFDR).

En hallbar investering definieras i SFDR som en investering i en ekonomisk verksamhet som
bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal, forutsatt att investeringarna inte orsakar betydande
skada for ndgot annat miljomal eller socialt mal och att investeringsobjekten foljer praxis for
god styrning. Lannebo anvander FN:s 17 globala mal och/eller EU-taxonomin for att identifiera
miljo och sociala mal.

Betydande skada orsakas inte for malet for hallbar investering. Fonden ser till att inga
investeringar vasentligt skadar andra héllbara mal. Detta gors genom exkluderingar samt i
hallbarhetsanalysen genom att analysera Principal Adverse Impact-indikatorer (PAI-
indikatorer). Dessa indikatorer ar framtagna av EU och ar omraden som faststallt orsakar
negativa konsekvenser pad héllbarhetsfaktorer.

Den finansiella produktens mal for hallbar investering. Fondens hallbara mal ar att bidra till
en gron omstallning i syfte att motverka negativ paverkan pa klimat och miljo. Detta gors
genom att investera i bolag som bidrar till uppfyllandet av ndgot miljomassigt hallbart mal
enligt FN:s globala mal for hadllbar utveckling. Fondens investeringar har sarskilt fokus pa FN:s
globala mal enligt nedan.

Mal 6: Rent vatten och sanitet for alla

Mal 7: Hallbar energi for alla

Mal 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
Mal 11: Hallbara stader och samhallen

Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion

Mal 13: Bekampa klimatforandringarna

Mal 14: Hav och marina resurser

Mal 15: Ekosystem och biologisk mangfald

Vid tillganglig data anvands EU-taxonomin som referenspunkt vid bedomning av miljomassigt
hallbar investering.

Investeringsstrategi. Fondens hallbara mal ar att bidra till en gron omstallning i syfte att
motverka negativ paverkan pa klimat och miljo. Detta gors genom att investera i bolag som
bidrar till uppfyllandet av ndgot miljomassigt hallbart mal enligt FN:s globala mal for hallbar
utveckling eller ett miljomal enligt definitionen i EU:s taxonomiforordning. Forvaltaren



identifierar sadana bolag genom ett egenutvecklat ramverk som ingar i fondbolagets modell
for hallbarhetsanalys. | detta verktyg identifieras andelen av ett bolags omsattning som kan
kopplas till ett eller flera av de miljomassiga hallbara malen. For att ett bolag ska vara
investeringsbart i fonden maste minst 25 procent av omsattningen fran produkter och tjanster
bidra till ett miljomassigt mal.

Andel av investeringar. Fonden forvantas over tid som lagst investera 90% av fondens
marknadsvarde | miljorelaterade hallbara investeringar. Resterande del ar kontanter for
likviditetshantering och eventuellt andra tillatna tillgangsslag som det saknas tillganglig data
for.

Overvakning av mal fér hallbar investering. Riskhanteringsfunktionen kontrollerar att fondens
investeringar genomgatt en hallbarhetsanalys och att investeringarna ar i linje med de
uppsatta kriterierna. Detta gors vid nya innehav samt [opande.

Under rubriken "Datakallor och databehandling” kan du ldsa mer om vara datakallor.
Begransningarna for metoderna och datakallorna finns utforligt beskrivna under rubriken
"Begransningar for metoder och data”.

Due diligence. Fundamental bolagsanalys inklusive hallbarhetsanalysen ar fondbolagets
centrala verktyg for due diligence dar alla investeringars héllbarhet dokumenteras. Las mer
under rubriken “Investeringsstrategi”.

Strategier for engagemang. Lannebo ska i all verksamhet som avser forvaltningen av
fonderna handla uteslutande i andelsagarnas gemensamma intresse, vilket inkluderar
utvardering av hallbarhetsrelaterade risker och majligheter i befintliga och potentiella
investeringar. Malet med att vara en aktiv dgare ar att agera pa ett satt som framjar
forutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling i de bolag som fonderna har investerat i.
Lannebos engagemang bestér av tre strategier:

a) rostning pa bolagsstammor
b) paverkansdialoger
c) deltagande i valberedningar.

Lannebo har kontinuerlig kontakt med bolag for att paverka dem i en hallbar riktning, i syfte att
minska huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer. Samtliga
aktieagarengagemang som Lannebo driver loggas for att sakerstalla att dialogen foljer
uppsatta mal, tid och eskaleringsprocess. Effekten av fondbolagets paverkansdialoger
utvarderas |opande och en gang per ar sammanstalls en publik agarstyrningsrapport.

Uppnaendet av malet for hallbar investering. Fonden ar aktivt forvaltad och anvander inte ett
index for att uppna malet for hallbar investering.



Betydande skada orsakas inte for malet for hallbar investering

En forutsattning for en hallbar investering ar att den ska bidra till ett miljomassigt eller socialt
mal men samtidigt far den inte orsaka betydande skada avseende nagot annat miljomassigt
eller socialt mal. Lannebo sakerstaller som ett forsta steg att investeringarna inte orsakar
betydande skada genom att valja bort bolag av sarskild negativ karaktar. Fondbolaget
exkluderar bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner sdsom FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och/eller bolag som ar involverade i kontroversiella aktiviteter genom
sina produkter/tjanster eller i aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan.

Som ett andra steg sakerstalls att de hdllbara investeringarna inte orsakar betydande skada
genom en utvardering av Principal Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer). Dessa
indikatorer ar framtagna av EU och ar omraden som faststallt orsakar negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer. | vilken grad de orsakar negativa konsekvenser skiljer sig at mellan
bolag beroende pa bransch, geografi och affarsmodell. Darfor ar det viktigt att analysera dessa
utifrén bolagens specifika egenskaper. Bolag med PAl-indikatorer som utmarker sig negativt
analyseras vidare, vilket kan leda till ytterligare atgarder som exempelvis paverkansdialog. Det
kan ocksa leda till att en investering i bolaget inte gors eller att en befintlig investering avyttras.

Fonden analyserar foljande 16 PAl-indikatorer:

Utslapp av vaxthusgaser scope 1, 2, 3

Koldioxidavtryck

Vaxthusgasintensitet

Exponering mot fossila branslen (exkluderas)

Andel icke-fornybar energiforbrukning och energiproduktion

Energiintensitet for bolag i sektorer med hog klimatpaverkan

Aktiviteter med negativ paverkan i biologiskt kansliga omraden

Utslapp till vatten

Farligt och radioaktivt avfall

0. Brott mot FN:s globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer (exkluderas)

1. Avsaknad av processer for att kontrollera efterlevnad av globala dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer

12. Loneklyfta mellan konen

13. Konsfordelning i styrelserna

14. Exponering till bolag involverade i kontroversiella vapen (exkluderas)

15. Avsaknad av initiativ for minskning av koldioxidutslapp

16. Otillrackligt skydd for visselblasare

= S e L e

Internationella riktlinjer och vagledande principer

Investeringar gors inte i bolag som bryter mot internationella normer och konventioner
relaterade till miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt eller bekampning av korruption, haribland



OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter. Analys och utvardering av detta sker i investeringsprocessen, dar bolag
som bryter mot sédana normer och konventioner exkluderas.

Den finansiella produktens mal for hallbar investering

Fondens hallbara mal ar att bidra till en gron omstallning i syfte att motverka negativ paverkan
pa klimat och miljo. Detta gors genom att investera i bolag som bidrar till uppfyllandet av
nagot miljomassigt hallbart mal enligt FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Vid tillganglig data anvands EU-taxonomin som referenspunkt vid bedomning av miljomassigt
hallbar investering. EU-taxonomin inkluderar sex miljomal som fonden kan komma att bidra
till: Begransning av klimatférandringar, Anpassning till klimatférandringar, Hallbar anvandning
och skydd av vatten och marina resurser, Overgang till en cirkular ekonomi, Forebyggande och
kontroll av fororeningar samt Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem.

Fonden ar aktivt forvaltad och anvander inte ett index for att uppna malet for hallbar
investering.

Fondens investeringar ar koncentrerade till bolag som enligt Lannebo &r hallbara investeringar.

Investeringsstrategi

Fondens hallbara mal ar att bidra till en gron omstallning i syfte att motverka negativ paverkan
pa klimat och miljo. Detta gors genom att investera i bolag som bidrar till uppfyllandet av
nagot miljomassigt hallbart mal enligt FN:s globala mal for hallbar utveckling eller ett miljomal
enligt definitionen i EU:s taxonomiforordning. Forvaltaren identifierar sddana bolag genom ett
egenutvecklat ramverk som ingar i fondbolagets modell for hallbarhetsanalys. | detta verktyg
identifieras andelen av ett bolags omsattning som kan kopplas till ett eller flera av de
miljomassiga hallbara malen. For att ett bolag ska vara investeringsbart i fonden maste minst
25 procent av omsattningen fran produkter och tjanster bidra till ett miljomassigt mal.

Hallbarhetsanalys inklusive bedomning av bidrag till gron omstallning: Forvaltarna integrerar
hallbarhetsfaktorer i investeringsprocessen via fondbolagets héllbarhetsanalys. Bolagen i
fonden maste uppfylla punkt 1 eller 2 samt punkt 3 och 4.

1. Bidratill ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling enligt Lannebos
egenutvecklade ramverk. FN:s globala mal for hallbar utveckling innefattar 17 mal med
syftet att avskaffa extrem fattigdom, att minska ojamlikheter och orattvisor i varlden,
att framja fred och rattvisa samt att I6sa klimatkrisen. De av FN:s globala méal som
fonden kan investera i, givet sin inriktning, ar de som har en koppling till miljo och
klimat, vilka ar foljande:

Mal 6: Rent vatten och sanitet for alla
Mal 7: Hallbar energi for alla
Mal 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur



Mal 11: Hallbara stader och samhallen

Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion
Mal 13: Bekampa klimatférandringarna
Mal 14: Hav och marina resurser

Mal 15: Ekosystem och biologisk mangfald

2. Bidra till ett eller flera miljomal enligt EU-taxonomin. EU-taxonomin ar ett
klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomas-
sigt héllbara ekonomiska aktiviteter. EU-taxonomins miljomal ar:

1. Begransning av klimatforandringar

2. Anpassning till klimatforandringar

3. Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
4. Overgang till en cirkular ekonomi

5. Forebyggande och kontroll av fororeningar

6. Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem

3. Inte gora betydande skada pa ndgra andra miljorelaterade eller sociala mal. Detta
sakerstalls i hallbarhetsanalysen genom att analysera PAl-indikatorer samt andra
hallbarhetsfaktorer, utdver bolagets miljomassiga bidrag.

4. Bolag maste folja praxis for god styrning for att klassificeras som en hallbar
investering. Att bolagen har en god styrning utvarderas i hallbarhetsanalysen, innan en
eventuell investering. Bolaget maste leva upp till fondbolagets stallda krav pa sunda
ledningsstrukturer, personalrelationer, ersattningar och efterlevnad av
skattelagstiftning.

Hallbarhetsanalysen resulterar i en bedomning av bolaget och den maste uppna en viss niva
for att bolaget ska fa inga i fonden. Fondens innehav utvarderas Iopande och bolag som inte
nar de uppsatta kriterierna kan komma att avyttras.

Exkluderingar: Fonden ska inte investera i bolag som ar verksamma i branscher eller inom
verksamhetsomraden som bedoms ha stora utmaningar gallande hallbarhet. Detta innefattar
bland annat bolag som bryter mot internationella normer och konventioner relaterade till miljo,
manskliga rattigheter, arbetsratt eller bekampning av korruption, samt bolag som ar
verksamma inom fossila branslen. Fonden investerar inte heller i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller dar mer an 5 procent av bolagets omsattning kommer fran
produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi.
Samtliga exkluderingskriterier aterfinns i Lannebos Hallbarhetspolicy. Exkluderingskriterierna
sakerstalls genom screening av samtliga bolag, bade fore investeringstillfallet samt under
agandet av bolaget, for att |opande dvervaka efterlevnaden.



Aktivt &gande: Fonden foljer Lannebos Principer for aktiedgarengagemang och forvaltarna har
kontinuerligt kontakt med bolagen i syfte att paverka dem i en hallbar riktning. Fondbolaget
arbetar med aktivt agande via tre olika strategier:

a) ROstning pa bolagsstammor.

b) Dialog med bolagen kring amnen som identifierats i hallbarhetsanalysen, exempelvis
PAl-indikatorer som utmarker sig negativt. Lannebo samarbetar aven med andra
organisationer i paverkansarbetet.

c) Deltagande i valberedningar.

Vilka aktiviteter som vidtas for att bibehalla ett aktivt agande bestams utifran en risk- och
vasentlighetsbedomning, dar syftet ar att kontinuerligt minska innehavens negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer.

Vad ar policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Lannebo anser att god bolagsstyrning framjar mojligheten till en langsiktigt hallbar utveckling i
bolagen. Praxis for god bolagsstyrning beaktas pa olika nivaer vid val av bolag saval i
hallbarhetsanalysen som i normbaserad screening. Lannebos Principer fér
aktiedgarengagemang beskriver forvantningar i linje med praxis for god styrning vilket ocksa
omfattar sunda ledningsstrukturer, personalrelationer, ersattningar och efterlevnad av
skattelagstiftning.

For att sakerstalla god bolagsstyrning utvarderas bland annat nedanstdende indikatorer:

Tema SFDR Indikator

Affarsetik Sund ledningsstruktur  UN Global Compacts princip 10
om bekampning av korruption
och mutor

Arbetsratt Personalrelationer UN Global Compacts princip 3
om foreningsfrihet och ratten till
kollektiva forhandlingar

Agarstyrning  Ersattning Roster mot ersattningsrapporten
Agarstyrning  Sund ledningsstruktur ~ Oberoende styrelseledamater
Mangfald Sund ledningsstruktur  Jamstalldhet i styrelsen

Skatt Skatteefterlevnad Signifikanta skatteincidenter

Kontinuerliga kontroller av efterlevnad hos bolagen gors och flaggas vid behov.



Andel av investeringar

Fonden forvantas over tid som lagst investera 90% av fondens marknadsvarde |
miljorelaterade hallbara investeringar. Resterande del ar kontanter for likviditetshantering och
eventuellt andra tilldtna tillgdngsslag som det saknas tillganglig data for. Om sistnamnda
investeringar finns i denna kategori bedoms de i syfte att sakerstélla att de uppfyller sociala
minimiskyddsatgarder. Fonden atar sig inte att gora en viss minimiandel hallbara investeringar
enligt EU-taxonomin.

Miljérelaterade
Forviintas dver tid
Nr 1 Hallbara som l3gst omfatta
Fonden férvantas dver tid som 90% av fondens Buriga

lagst investera 90% av fondens investeringar De
marknadsvirde i hallbara miljérelaterade
investeringar hallbara

Investeringar® investeringarna
avser
Nr 2 Inte hallbara investeringar

Kontanter och eventuellt som ar hallbara
andra tillatna tillgdngsslag enligt artikel
som det saknas tillgénglig 2.17i SFDR
data for

Nr 1 Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

Nr 2 Inte hallbara omfattar investeringar som inte anses vara hallbara investeringar.

* Med investeringar avses fondens marknadsvarde.

Overvakning av mal for hallbar investering

Riskhanteringsfunktionen dvervakar och kontrollerar att fondens mélsattning avseende
hallbara investeringar efterlevs. Riskhanteringsfunktionen kontrollerar att fondens
investeringar genomgatt en hallbarhetsanalys och att investeringarna ar i linje med de
uppsatta kriterierna. Detta gors vid nya innehav samt I6pande. Riskhanteringsfunktionen utfor
aven kvartalsvis uppfoljning och analys av de matetal som fondbolaget anvander for att mata
hur fondens investeringar uppnar malen for hallbara investeringar.

Metoder

En hallbar investering definieras i EU:s disclosureforordning (SFDR) artikel 2 (17) som en
investering i en ekonomisk verksamhet som (i) bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal,



forutsatt att investeringarna (i) inte orsakar betydande skada for nagot annat miljomal eller
socialt mal och att investeringsobjekten (iii) foljer praxis for god styrning.

Lannebo har utvecklat policys och processer for att sakerstélla att investeringsobjekten ar
hallbara investeringar som bidrar till fondens mal.

Att fondens mal uppnas mats via hdllbarhetsindikatorerna nedan.
1. Andel innehav som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
2. Andel innehav som bidrar till ett eller flera miljomal enligt EU-taxonomin

3. Andel innehav med kommunicerade mal om koldioxidneutralitet eller utslappsmal
verifierade enligt Science Based Targets initiative (SBTi)

4. Exponering mot bolag som bryter mot UN Global Compact, OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag, FN:s deklarationer om manskliga rattigheter samt ILO:s
konventioner om arbetsrattsliga villkor

Investeringar genomgar en intern hallbarhetsanalys och screenas med hjalp av data fran olika
dataleverantorer. Pa sd satt sakerstélls att fonden foljer de uppsatta kriterierna for inkludering
och exkludering av innehav. Riskhanteringsfunktionen kontrollerar att fondens investeringar
genomgatt en héllbarhetsanalys och att investeringarna ar i linje med de uppsatta kriterierna.
Detta gors vid nya innehav samt Iopande.

Fonden tillampar I6pande uppfoljning pa innehavsniva for att sakerstélla att bolag som
omfattas av fondbolagets exkluderingskriterier inte aterfinns i fonden. Det innebar att
information om varje enskilt bolag i fonden inhamtas fran dataleverantorer. Vid en forandrad
bedomning av ett bolag flaggas det i fondens I6pande uppfdljning varpa informationen
sakerstalls av forvaltaren och bolaget exkluderas ur fonden.

Datakallor och databehandling

Bolagsinformation till hallbarhetsanalysen inklusive huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer inhdmtas fran moten med bolagsledningarna, bolagens egna hemsidor
och informationskanaler, databaser som Bloomberg, CDP och SBTi och
hallbarhetsleverantorer som Sustainalytics. Inhamtad data analyseras sedan och satts i sitt
sammanhang for att kunna bedoma bolaget. Bolagspaverkan kartlaggs och dokumenteras
aven kontinuerligt i en engagemangslogg, vilket generar interna data.

Lannebo utvarderar fortldpande datakvaliteten och undersoker regelbundet om nya
dataleverantorer kan forbattra vara analysprocesser och modeller. Innan vi utser en
dataleverantor gor vi en grundlig marknadsundersokning dar vi bedomer leverantoren i fraga
om uppgifternas kvalitet, vilka omraden de tacker, vilken sakerhet de har och vilka metoder de
anvander. Slutligen bedomer vi aven pris, palitlighet och om det finns risk for intressekonflikter.



Tackningen pa bolagsdata varierar beroende pa datapunkt och dataleverantorer. En del data ar
aven estimerad av hallbarhetsdataleverantorer. Andelen estimerad data redovisas i anslutning
till dar den rapporteras.

Begransningar for metoder och data

Lannebo stravar efter att hamta hallbarhetsdata direkt fran bolagen men data ar en utmaning
da den i vissa fall ar ofullstandig eller saknas, exempelvis kring data om forenlighet med EU-
taxonomin samt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. | bolagsdialoger
uppmuntrar Lannebo darfor bolagen att rapportera data sa att fondernas analys kan bli s&
rattvisande som majligt. Hallbarhetsdata fran tredjepartsleverantorer bygger delvis pa estimat
som kan skilja sig fran verkliga utfall, vilket kan bidra till begransningar i analysen och felaktig
information till kund. Fondens uppnaende av malet kan paverkas av ofullstandig data men att
Lannebo har direktkontakt med de flesta bolagen for att sakerstalla utestdende fragor
minimerar den risken.

Due diligence

Lannebo har due diligence rutiner pa plats for att sakerstalla att hallbarhetsrisker samt de
hallbarhetskrav som uppstallts for respektive fond beaktas i investeringsbesluten.
Fundamental analys inklusive hallbarhetsanalysen och bedomning av bidrag till gron
omstallning ar fondbolagets centrala verktyg for due diligence dar alla investeringars
hallbarhet dokumenteras. Las mer under rubriken "Investeringsstrategi”.

Riskhanteringsfunktionen kontrollerar Iopande att dokumenterad hallbarhetsanalys finns for
varje investering. Om analys saknas rapporteras detta till &gar- och hallbarhetsansvarig for
omedelbar atgard. Fondbolagets internrevisorer granskar aven efterlevnaden av fondbolagets
processer samt regelverk gallande héllbarhet.

Strategier for engagemang

Fonden foljer fondbolagets Principer for aktieagarengagemang som beslutas av styrelsen.
Lannebo ska i all verksamhet som avser forvaltningen av fonderna handla uteslutande i
andelsagarnas gemensamma intresse, vilket inkluderar utvardering av hallbarhetsrelaterade
risker och mojligheter i befintliga och potentiella investeringar. Méalet med dgarstyrning ar att
agera pa ett satt som framjar forutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling i de bolag
som fonderna har investerat i.

Lannebos engagemang bestar av tre strategier:
a) rostning pa bolagsstammor
b) paverkansdialoger

c) deltagande i valberedningar



Lannebo har kontinuerlig kontakt med bolag for att paverka dem i en hallbar riktning, i syfte att
minska huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer. Prioriterade
bolagsdialoger utgar fran vad som har identifieras i hallbarhetsanalysen som svaga omraden
inom vilka bolaget bor forbattras, samt fondbolagets fokusomraden i syfte att framja ett
hallbart samhélle. Forvaltarna noterar och informerar agar- och hallbarhetsansvarig om nagon
indikator for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer visar ett betydande
samre resultat jamfort med foregaende rapporteringsperiod varpd vidare atgarder kan
beslutas om.

Fondbolaget foljer kontinuerligt upp att bolag foljer internationella normer och konventioner i
linje med fondbolagets ambitioner och ataganden samt fondbolagets exkluderingskriterier.
Detta sker bland annat med hjalp av data fran hallbarhetsleverantorer. Om ett bolag
identifieras bryta mot nédgon internationell norm eller konvention analyseras bolaget vidare och
en intern utredning initieras. Utredningen kan leda till ytterligare &tgarder, som exempelvis
dialog med bolagsledningen, rostning pa bolagsstamman eller att investeringen avyttras.

Uppnaendet av malet for hallbar investering

Fonden ar aktivt forvaltad och anvander inte ett index for att uppna malet for hallbar
investering. Fonden har inte heller ett EU referensvarde for klimatomstallning eller ett EU
referensvarde for anpassning till Parisavtalet.

Forandringar av dokumentet

1/1 2022 tidigare Swesifs hallbarhetsprofil uppdaterades for att inkludera information enligt
artikel 10 SFDR.

1/1 2023 informationen uppdaterades enligt de tekniska standarderna i SFDR.



