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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Manga orosmoln praglar marknaden
Nintendo blev fondens vinnare

Stora nedgangar pa varldens borser har praglat september.
Rantehojningar och stigande inflationstakt tillsammans med
energikrisen har statt i fokus. Det finns manga orosmoln pa himlen
och det har reflekterats i den nedatgaende bérsen. Det finns dock
ljusglimtar for den langsiktiga investeraren. Varderingarna har
kommit ner rejalt, vilket skapar méjligheter att investera i nya
innehav som tidigare haft en alltfor anstrangd vardering enligt
oss. Dessutom skapar denna marknad mojligheter att cka fondens
positioner i befintliga innehav dar varderingen har fallit. Europa
handlar nu pa en vinstmultipel under nivaerna som var kring I'T-
bubblan och aven USA borjar narma sig dessa nivaer. Samtidigt har
bada marknaderna en bit kvar till varderingarna som var under
finanskrisen. Det ar ocksa tuffare for foretag att ta in nytt kapital.
Darfor galler det att fortsatt vara noggrann i analysen och fokusera
pa lonsamma bolag. Fonden har en relativt stor kassa som vi nu
gradvis borjar ta ner i syfte att agera pa lagen som dyker upp i

den turbulenta marknaden. Det ar omdijligt att tajma in en botten
pa borsen, men att gradvis kopa in sig har historiskt varit en bra
strategi pa lang sikt.

Sep 2022

Okt 2022 ‘ Nov 2022 ‘ Dec 2022

Johan Nilke & Helen Groth

Avkastning
Jam-
Lannebo  forelse-
Avkastning, % Teknik index
September 2022 -7,2 -8,2
Ar 2022 18,5 22,6
3ar 50,1 43,5
5ar 124,6 134,
10 ar 510,3 5519
Sedan start (000804) 50,2 167,5
20271 31,4 41,5
2020’ 29,5 23,0
2019’ 40,6 50,8
2018 73 6,1
2017" 16,3 24,2

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
65| -25| 15 |-62 | -28 | -49
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
96 | -01 | 7,2
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Gallande inflationen kan vi konstatera att fraktpriser och
ravarupriser, exempelvis metall, har gatt ned. Vi har dven sett lagre
matpriser pa vissa hall. Samtidigt vantas elpriserna fortsatta uppat
vilket framst staller till det for energikréavande verksamheter. Vi
har hort att vissa dvervager att stdnga ner under vintern for att inte
behdva driva verksamheten med forlust. Nar det galler efterfragan
ser vi fortsatt svaghet pa konsumentsidan. Senast var det Apple
som tog ner sin produktion av Iphone 14 efter att man hade
overskattat efterfragan. Samtidigt rapporterar inte mjukvarubolag
nagra storre férsvagningar i efterfragan dven om vissa patalar
langre saljcykler. Dollarn har starkts mot den svenska kronan, vilket
har varit positivt for fondens utveckling under manaden.

Under september var Nintendo fondens storsta positiva
bidragsgivare och aktien gick upp med 3 procent. Det var egentligen
inga storre nyheter kring bolaget som férklarar varfor den statt

sig starkt relativt annat. Bolaget har haft utmaningar relaterat

till komponentsbristen men aktien ar trots det en av fa aktier

pa plus i ar. Overlag kan vi konstatera att bolagets vardering ar
attraktiv och portféljen av starka varumarken vager tungt oavsett
konjunkturlage.

Vi har, som tidigare namnt, haft en relativt stor kassaposition

1 fonden som delvis beror pa likvider fran uppkop av innehav i
portféljen. Vi har gradvis borjat ta ner kassan genom investeringar

1 befintliga och nya innehav. Ett nytt innehav som fonden har
investerat i under manaden ar norska Tomra. Tomra ar bland

annat varldsledande inom automatiserad returhantering och har
mer &n 80 000 installationer globalt. De ar ocksa ledande inom
sensorbaserad sorterings- och skalningsmaskiner hos féretag som
jobbar med livsmedel, men har dven losningar inom sensorbaserad
sortering av avfall och metallatervinning. Aktien har alltid haft en
relativt hog vardering, men den har som mycket annat kommit ner
den senaste tiden. Tomra har de senaste aren vuxit med omkring 10
procent per ar och l1onsamheten ar god med en rérelsemarginal (fore
av- och nedskrivningar) pa cirka 20 procent.

Ytterligare ett nytt innehav ar amerikanska First Solar, som &r ett
av de ledande amerikanska bolagen inom solpaneler. Vi anser att
exponeringen mot férnybar energi ar attraktiv dar First Solar har en
stark position och var bedomning ar att de har goda mojligheter att
vaxa och starka sin globala stdllning pa sikt. USA ar bolagets storsta
marknad som motsvarar narmare 90 procent av férsaljningen.
Storningar i leverantorskedjan har tyngt lonsamheten 1 bolaget

det senaste aret, men fallande ravarupriser och fordelaktiga
regleringar (som USA:s Inflation Reduction Act) vantas forbattra
rorelsemarginalen till en hog ensiffrig niva.

Sakerhet fortsatter att vara ett av fondens huvudteman. Dock
forvarvade Alphabet hela innehavet i Mandiant under september,
vilket ledde till att det blev fondens storsta salj. Vi avyttrade aven en
del i Palo Alto Networks pa grund av att innehavet har blivit en for
stor del av portfdljen. Det ar fortsatt ett av fondens stérsta innehav.

Branschfordelning

" 4

Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 65,3
2. Kommunikationstjanster 17,4
3  Séllankopsvaror & Tjanster 6,2
4. Halsovard 2,6
5. Industrivaror & Tjanster 1,7
6. Finans 0,8
7. Dagligvaror 0,1
Likviditet 59

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 79
Alphabet Class A 72
Amazon.com 58
Apple 51
Palo Alto Networks 4,5
IBM 4,4
MicroChip Technology 41
Intuit 39
Amdocs 37
Mastercard 3,6
Summa tio storsta innehav 50,1
Likviditet 59
Totalt antal innehav 38

Storre forandringar
under manaden

Kop

Tomra Systems
First Solar
Veeva Systems

Forsaljningar

Mandiant
Palo Alto Networks
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Hagre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

5 1 Forvaltare Johan Nilke &
‘12‘3‘4‘5“7‘ 5 Helen Groth
Fondens 2000-08-04
2 startdatum
Nyckeltal p e e Andelskurs (kr) 14,15
_ JElF av fondens fem Fondférmoégenhet
Lannebo forelse- stérsta lander 6764
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 0,4 0,4 Arlig avgift (%) 1,62
Totalrisk (%) 16,4 20,0
Tracking error 67 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,1 INSIN SE0000740672
Alfa 0,0 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
1 :
Btz 08 oo 22 :\r/:\l/r::taeringsbelopp 100 kr
Omsattningshastighet, 01 2 Europa exkl. Sverige 83 PPM 771030
ggr (220630) ’ 3 Asien 4,1 -nr
4 syerige 14 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Likviditet 59 LEl-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.




Lannebo Teknik manadsrapport september 2021

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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