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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2022 ‘ Feb 2022 ‘ Mar 2022 ‘ Apr 2022 ‘ Maj 2022 ‘ Jun 2022 ‘ Jul 2022 ‘ Aug 2022 | Sep2022 | Okt2022 ‘ Nov 2022 ‘ Dec 2022

Utveckling 1 manad Utveckling i ar .
Lannebo Smabolag Jamforelse- Lannebo Smabolag Jamforelse- “
Select index Select index

Per Trygg & Hjalmar Ek

13.7% -11,2% -
Avkastning
Lannebo Jam-
Smabolag  forelse-
Avkastning, % Select! index
September 2022 13,7 -11,2
-38,8% -387% Ar 2022 -38,8  -387
3ar -46 16,4
3 5 ar 150 453
Okad radsla for overdriven atstramning 10 &r 2168 3072
Revenio nygammalt Innehav Sedan start (001031)  1396,1 1046,2
Genomshnittlig ars- 79 46
September var en bérsmanad med fa bolagsspecifika nyheter, avkastning 24 man ' '
i véntan pa rapportsédsongen som tar fart i oktober. Pa det 2021 272 371
makroekonomiska planet var det dock ingen avsaknad av 2020 1,8 23,0
stora nyheter, vilket var det som i férsta hand var drivande for 2019 333 432
borsutvecklingen under manaden. Flera centralbanker bjod pa 2018 09 02
forhallandevis dramatiska rantehdjningar, dar bland annat den 2017 10'2 8'8

svenska Riksbanken utmarkte sig med en hojning av reporantan
med en hel procentenhet.

TFor en investering gjord vid fondens start.
. . . . . . Fondens avkastning redovisas efter fast och
De kraftigt stigande réntorna innebar en tung belastning rérlig férvaltningsavgift.

for redan hart pressade konsumenter, som dven moter
stigande levnadskostnader i form av hdga elpriser samt

generell varuprisinflation. Risken &r att den penningpolitiska Avkastning per manad
atstramningen blir for kraftig och for sen, i ett ldge ddr manga

insatsvaror redan fallit kraftigt i pris. Som ett exempel pa Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
detta har kostnaden for containerfrakt mer an halverats sedan -14,0| -85 | 49 | -3,4 | 1,7 | -152
toppnoteringarna for ett ar sedan. Aven om det sannolikt kommer Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
att droja innan avtagande insatskostnader far genomslag i KPI &r de 172 | 01 | 137

anda en tydlig indikator pa att flaskhalsarna i forsorjningskedjorna
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avtar i snabb takt. Kraftiga ranteh6jningar i ett sddant lage riskerar
att ha en storre atstramande effekt an avsett. Vi bedomer fortsatt
att det for langsiktiga investerare finns betydande varden i flertalet
borsbolag i dagslaget.

Vi har aterigen investerat i Revenio. Finska Revenio ar ett
medicintekniskt bolag med verksamhet inom oftalmologi (6gon).
Bolaget ar en global ledare inom utrustning och mjukvara for
diagnostik och upptackt av 6gonsjukdomar i ett tidigt skede.
Revenio har en stark marknadsposition med unika produkter

pa en snabbt vaxande marknad med hog lonsamhet. Forutom
tillvaxt med befintliga produkter stravar bolaget efter att vaxa med
kompletterande forvarv. Innehaven i fastighetsbolagen Sagax och
Balder okades under manaden, vilket delvis finansierades genom
minskningar i andra fastighetsinnehav. Innehaven i Chemometec,
Fortnox och Medistim avyttrades.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 51,8
2. Informationsteknologi 20,9
3. Halsovard 11,5
4. Fastighet 10,9
Likviditet 49

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 73

LagercrantzB 515
Addtech B 55
Beijer Ref B 5,0

Vitec Software Group B 47
Addnode B 4,6
Lifco B 4,3
BTS Group B 4,2
NP3 Fastigheter 4,1

Nordic Waterproofing 41

Summa tio storsta innehav 49,3
Likviditet 49
Totalt antal innehav 33

Storre forandringar
under manaden

Kop

Revenio
Sagax
Balder

Forsaljningar

Chemometec
Medistim
Fortnox
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Lagre risk

Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Hogre risk

BEENENEE

2

Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Fondens startdatum 2000-10-31
Andelskurs (kr) 544,76
Fondférmdgenhet (mkr) 1944

0,73% fast + 20% rorlig pa eventuell

NYCkeltaI Lannebo Arlig avgift overavkastning

Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta

Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot -0,1 -0,0 procentenheter.
Totalrisk (%) 28,5 26,7 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 5,7 ISIN SE0000917205
Informationskvot -0,6 100 000 kronor vid forsta
Alfa 02 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle

Beta 1,0 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 83 Oppen for handel :)?::cl_z:‘gs:t)'.l.I:‘oniel?dstznfg?‘rd_
Omséttningshastighet, ggr (220630) 0,8 or nyinsattningar vid en fo

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2022 innebar det ett borsvarde om cirka 86
miljarder kronor. Fonden &r en specialfond
och har friare placeringsregler @n en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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