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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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hardhénta rantehojningar. Signalerna just nu ar att risken for att
atstramningarna kan framkalla en recession inte ar ett tillrackligt
skal for att sluta med hojningarna.

[ vara kontakter med bolagen ar det sa langt féorvanansvart positiva
tongangar. For industribolagen forefaller efterfragan hallits uppe val
och de redan valfyllda orderbockerna har fyllts pa. Exporterande
bolag gynnas dessutom av den starka US-dollarn.

Fran konsumentbolagen ar det dock dystrare tongangar. Alla
ekonomisk-politiska stimulanser under pandemin bidrog till en
konsumtionsrusch utan dess like, vilket nu slar tillbaka mot manga
bolag i sektorn. Dessutom har manga bolag inom dessa branscher
haft svart att kompensera sig fullt ut for stigande insatsvarupriser
och transportkostnader.

Bland bolagen i fonden har det kommit varningar for sémre vinster
an forvantat fran Electrolux och Thule. Electrolux har inte fullt ut
hunnit med att kompensera sig for stigande insatspriser. Daremot
ar det nagot som man alltid har klarat av historiskt och vi ser ingen
anledning till att det skulle vara annorlunda den har gangen. Thule
var en pandemivinnare da efterfragan pa friluftsprodukter, och

da inte minst cykelhallare till bilen, rusade. Nu &r det andra tider
och cykelefterfragan faller brant pa manga marknader runt om i
varlden.

Vi har gradvis dragit ner aktieandelen i fonden under sommaren. I
augusti var andelen aktier 87 procent och i september minskade vi
den till 84 procent. Som tidigare har vi stor spridning i olika sektorer
och behaller en relativt stor andel av fonden i konjunkturokénsliga
sektorer som halsovard och sakférsakringar.

Swedbank ar ett nytt innehav i fonden. Banker ar en sektor

som gynnas av stigande marknadsrantor da en stor del av
intjaningen kommer fran réantenettot. Swedbanks aktie ar dartill
attraktivt varderat och de kan betala en hog utdelning. Under

2018 uppdagades en penningtvattshistoria i banken som skett i
det estniska bolaget men vi tycker att problemet har adresserats
kraftfullt. Bland annat har stora delar av ledning och styrelse bytts
ut och investeringar har gjorts for att risken att det ska intraffa igen
ska vara minimal. Vi 4ger den norska banken DNB sedan tidigare
och har aven okat 4gandet 1 den. Gruvbolaget Boliden ar ytterligare
ett innehav vi har okat 1.

De storsta forsaljningarna gjordes i Autoliv, Addtech och ABB.
Samtliga aktier saldes i ABB da aktien har hallit emot bérsbaissen
betydligt battre an manga andra verkstadsbolag. Vi har &ven
minskat innehaven i Addtech och Autoliv.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 6,2
BB+/BB/BB- 0,0

High yield

SEE B4/B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet och certifikat 9,8

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
till 14,0 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ]f\onnddelo:v

Novo Nordisk B 6,6
AstraZeneca 4,7
NIBE Industrier B 4,4
Atlas Copco B 4,3
Alfa Laval 41
Bravida 4,0
Investor B 4,0
0X2 3,6
Sandvik 3,3
Tryg A/S 3,2
Summa tio storsta innehav 42,3
Likviditet 9,8
Rantebarande innehav 6,2
Totalt antal aktieinnehav 32

Storre forandringar
under manaden

Kop

Swedbank

DNB
Boliden

Forsaljningar

Autoliv
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
; Andelskurs (kr) 242,00
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1484
Offensiv index
Sharpekvot 0,3 0,1 Arlig avgift 1,63%
Totalrisk (%) 18,4 17,2 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 45 ISIN SE0005034949
Informationskvot 0,5 Oppen forhandel  Dagligen
Alfa 0.2 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 84,0 belopp(kr)
Beta 1.0 2. Rinteandel 6.2 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsaéttnings- : ! -
hastighet, ggr 07 3. Likviditet och certifikat 98 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(220630)
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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