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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Hog inflation fortsatter oroa finansmarknaderna
Svenska Inteno nytt innehav

Kreditmarknaden vande nedat under september. Inflationen

var fortsatt i fokus pa de finansiella marknaderna och réntorna
klattrade ytterligare uppat. Bade europeiska centralbanken ECB
och amerikanska centralbanken FED hojde under september sina
respektive styrrantor med 0,75 procentenheter.

Riksbanken hojde under september reporantan med 1 procentenhet
till 1,75 procent, vilket var vantat av marknaden efter den senaste
tidens inflationsstatistik som visat pa fortsatt hog inflation.
Riksbanksdirektionen guidade for ytterligare hojningar senare i

ar och prognostiserar att styrrantan kommer att ligga kring 2,3
procent i bérjan av 2023 for att toppa kring 2,5 procent senare under
2023. Stibor 3man-rantan, som ligger till grund for rantesattningen
pa vara svenska obligationer med rérlig rénta, 0kade under
september fran 1,3 till 1,7 procent.

De langa marknadsréantorna, som stigit kraftigt under aret, fortsatte
sin bana uppat under manaden. Rantan pa en svensk 5-arig
statsobligation steg fran 2,1 till 2,4 procent. Intressant just nu ar att
de 2-ariga rantorna ligger hdgre &n de 5-ariga vilket indikerar en tro
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Avkastning
Lannebo
High
Avkastning, % Yield
September 2022 1,7
Ar2022 -3,4
3ar -0,3
5ar 52
Sedan start (150130) 18,6
Genomsnittlig arsavkastning
24 méan 25
2021° 6,2
2020" -3,8
2019" 50
2018’ 1,0
2017" 51

TAvkastningen ar beréknad pa slutkurser.
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pa lagkonjunktur och lagre rantor langre fram i tiden. I grund och
botten tycker vi att det &r sunt med rantor som inte ar alltfor laga
och vi har en lag ranteduration, genom att &ga obligationer med
rorlig ranta, for att skydda fonden mot stigande rantor.

Rapportsasongen for det andra kvartalet avslutades odramatiskt.
Mer intressant ar att det kom flera vinstvarningar infor det

tredje kvartalet, framfor allt i konsumentsektorer och tidigare
pandemivinnare. Vi gor bedomningen att det kommer att komma
nedjusteringar av estimat for manga foretag under kommande
manader.

Obligationer utgivna av fastighetsbolag har handlats ned under
aret till f6ljd av oro for hur bolagen kommer att klara sig nar
finansieringskostnaden stiger, en trend som fortsatte under
september.

Vi investerade i flera nya obligationer under manaden, bland annat
1 svenska Inteno. Inteno tillverkar IT-utrustning och mjukvara

till den fiberbaserade bredbandsmarknaden. Bolaget emitterade

en obligation med fem &ars 16ptid och en kupong pa EURIBOR+7,5
procent. Vi férlangde vara obligationer i fastighetsbolaget Cibus och
ett av vara finska innehav, Citec, 10ste in sina obligationer till en
overkurs.

Vi minskade var exponering mot fastighetssektorn genom att silja
innehavet 1 Alm Equity samt minska i Carucel Properties.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 8,0 procent fore avgift, givet
ett ofdrandrat rantelége.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden, %
AAA 0,0
Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 75
BB+/BB/BB- 32,2
High yield
B+/B/B- 52,6
CCc/cc/c 1.4
Likviditet/ovr. marknadsvarde 5,2

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

1ill 22.2 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Sbab Bank 39
Ocean Yield 37
Aktia Bank 3,4
Open Infra 3,4
Color Group 3,3
Arwidsro 2,9
Seapeak 2,8
Link Mobility Group Holding Asa 2,7
Carucel Property As 2,5
Bidco 2,5
Summa tio stérsta emittenter 31,0
Likviditet 5,2
Totalt antal emittenter 37

Storre forandringar
under manaden

Kop

Inteno
Cibus

Forsaljningar

Alm Equity
Carucel Properies
Ekornes
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
I L Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 5 1 " .
Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ 4 Carlsson
s 2015°01-30
NkaE|ta| . ) Andelskurs (kr) 118,62
Férdelningen —
Lannebo virordensyem Fondférmdgenhet 450
High Yield 3 stérsta lander (mkr)
Totalrisk (%) 32 Arlig avgift 0,92%
Rénteduration (ar) 0,5 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 3,4 ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 02 2 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (220630) Minsta
Andel av . . 100 kr
fond (%) investeringsbelopp
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 Sverige 40,5 risynsmyncig : inspexd
LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
2 Norge 32,2
o 3 Fi
Forfallostruktur* Finland e
4 Danmark 9,7
Andel av fond (%)
- 5 Likviditet 5,2
<1ar 7
1-3 ar 56
3-5ar 29
>5ar 1
*Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte

Fonden riktar sig
till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

Placeringsinriktning

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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