LANNERG

L annebo Norden Hallbar

Sverigereqgistrerad aktiefond, andelsklass SEK

Manadsrapport september 2022

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Borserna foll kraftigt under september i sparen av stramare Genomsnittlig &rs- 51 ne
penningpolitik och allt tydligare tecken pa att varldsekonomin avkastning 24 man ' '
ar pa vag in i en lagkonjunktur. Dessutom forsédmrades det 20217 36,5 324
sakerhetspolitiska laget samtidigt som det 1 Europa var stor oro 2020 209 13,4
for elforsorjningen infor den stundade vintern. I Norden foll den 20191 388 283
norska marknaden mest som en foljd av lagre oljepriser och ett 2018’ 107 107

regeringsforslag om kraftigt okade skatter for laxproducerande
bolag, vilket ar tva dominerande sektorer pa norska bérsen. Den
svenska borsen foll minst och smabolagen gick vasentligt sémre an

de stora bolagen. Avkastning per manad
Centralbanker runt om i varlden hgjde styrrantorna och

1 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.

signalerade fortsatta atstramningar under host och vinter. De dr Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
uppenbart stressade over att den kraftiga och breda uppgangen i -108 | -51 | 37 | -25 | 1,7 | -97
konsumentpriserna ska leda till Iloneckningar som inte &r férenliga Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
med inflationsmalen. Inflationsoron blev inte mindre av att det 131 | -43 |-10.2

samtidigt ar stor brist pa arbetskraft i USA och i manga europeiska
lander. I USA gar det nastan tre lediga jobb pa varje jobbsokande
och i Sverige har det aldrig funnit sd manga lediga jobb som just
nu. Darfor férsoker centralbankerna kyla av ekonomierna med
hardhanta rantehojningar. Signalerna just nu ar att risken for att
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atstramningarna kan framkalla en recession inte ar ett tillrackligt
skal for att sluta med hojningarna.

I vara kontakter med bolagen ar det sa langt forvanansvart positiva
tongangar. For industribolagen forefaller efterfragan hallits uppe val
och de redan valfyllda orderbockerna har fyllts pa. Exporterande
bolag gynnas dessutom av den starka US-dollarn.

Fran konsumentbolagen ar det dock dystrare tongangar. Alla
ekonomisk-politiska stimulanser under pandemin bidrog till en
konsumtionsrusch utan dess like, vilket nu slar tillbaka mot manga
bolag i sektorn. Dessutom har manga bolag inom dessa branscher
haft svart att kompensera sig fullt ut for stigande insatsvarupriser
och transportkostnader.

Bland bolagen i fonden har det kommit varningar for sémre vinster
an forvantat fran Electrolux och Thule. Electrolux har inte fullt ut
hunnit med att kompensera sig for stigande insatspriser. Daremot
ar det nagot som man alltid har klarat av historiskt och vi ser ingen
anledning till att det skulle vara annorlunda den har gangen. Thule
var en pandemivinnare da efterfragan pa friluftsprodukter, och

da inte minst cykelhallare till bilen, rusade. Nu ar det andra tider
och cykelefterfragan faller brant pa manga marknader runt om i
varlden.

DNB ar ett nytt innehav i fonden. Banker ar en sektor som

gynnas av stigande marknadsrantor da en stor del av intjaningen
kommer fran rantenettot. Aktien ar attraktivt varderad och
kapitaltdckningen &r god. Vi har dven 6kat pa innehavet i
atervinningsbolaget Tomra. Aktien har utvecklats svagt da det
finns en oro att somliga marknader kommer att senarelagga sina
installationer av pantburkssystem. Vi finner att oron ar befogad
men &r ocksa dvertygade om att installationerna kommer att
genomforas. Allt annat vore osannolikt da alla inser att vi maste
atervinna mer for att na klimatmalen. Innehavet i Sats har 6kats pa.

De storsta forsaljningarna gjordes i Instalco, Autoliv och Absolent.
Samtliga tre innehav har avyttrats helt och hallet. Instalco saldes
da vi tycker att varderingen av aktien ar for hog relativt hur bolagets
branschkollegor varderas.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 34,1
2. Halsovard 14,5
3. Finans 13,7
4. Energi 11,0
5. Informationsteknologi 99
6. Sallankopsvaror & Tjanster 8,6
7. Material 47
8. Fastighet 1,9
Likviditet 1.6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Novo Nordisk B 8,0
Hexatronic 6,0
UPM-Kymmene 4,7
Tryg A/S 4,7
Sampo A 4,6
ALK-Abell6 B 4,4
GARO 4,2
Bravida 39
Hexagon B 39
Orsted A/S 3,8
Summa tio storsta innehav 48,1
Likviditet 3,5
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar
under manaden

Kop

DNB
Tomra
Sats

Forsaljningar

Instalco
Autoliv
Absolent




Lannebo Norden Hallbar manadsrapport september 2022

Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Hagre risk

Geografisk fordelning

1

Fondfakta

N Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ & Peter Lagerlof
3 Fondens startdatum 2018-06-14
Férdelningen Andelskurs (kr) 150,39

NYCkeItaI Lz i e av fondens fem U

Norden  Jamférelse- . . Fondférmogenhet

Hallbar e storsta lander 178

(mkr)
SIEIPEREE 03 G Arlig avgift (%) 1,61
Totalrisk (%) 23,3 17,4 e 5280-1693
Tracking error 8,6 2 ISIN SE0011311281
LIETTEHOTS o 01 Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,5 Andel av fond (%)
1 Sverige 56,6 Minsta
Beta 04 S 5 investeringsbelopp 100
Active share (%) 76 ’ (kr)
Omsattnings- 3 Finland 11,4 =
: ) inans-
hastighet, ggr 0,6 4 Norge 8,1 R cnen
(220630) 5 Likviditet 16
! LEI-kod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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