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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark oktobermanad pa marknaden

Duerr och Brembo bland vinnarna Avkastning
Europa forelse-
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Brembo, den italienska globala ledaren inom bromsteknik

for bilar, var en positiv bidragsgivare i oktober. Efter att
produktionsproblemen som paverkat industrins volymer
successivt 16sts forvantas Brembos forséaljningstillvaxt accelerera.
Den hoga exponeringen mot premiumsegmentet och stigande
priser har ocksa bidragit till att paverka forsaljningen positivt. Vi
anser darfor att de hogre kostnaderna kommer att overféras till
forsaljningspriserna. Vi raknar med att bolaget i det tredje kvartalet
kommer att visa en tillvixt pa mer an 40 procent drivet av en
positiv utveckling inom alla huvudsegment.

TinyBuild och Lu-Ve var fondens mest negativa bidragsgivare i
oktober.

Brittiska TinyBuild ar en utvecklare och utgivare av dataspel.
Bolaget underpresterade 1 oktober trots att TinyBuild levererade
mycket starka siffror for forsta halvaret, med en intdktsokning pa
mer an 50 procent, vilket var battre &n bolagets egen prognos. Detta
ar en utmarkt prestation med tanke pa att TinyBuild var tvunget att
omlokalisera mer an 100 personer fran Ryssland och Ukraina under
2022.

Uppmarksamheten pa marknaden har varit centrerad kring
lanseringen av spelet Hello Neighbour 2. Enligt ledningen kommer
lanseringen att ske i december, och det forsta avsnittet av den
animerade serien kommer att ha premiar samtidigt. Inga detaljer
har lamnats gallande var serien kommer att sdndas, men vi tror att
detta kan bli ett stort lyft for marknadsféringen av spelet.

Lu-Ve, tillverkare av varmevaxlare for kylning, utvecklades svagt

1 oktober utan bolagsspecifika nyheter. Vi ser fortfarande ett
mycket starkt investeringscase for Lu-Ve. De finansiella malen pa
medellang sikt pekar pa en hog ensiffrig organisk tillvaxt, som bor
stodjas av de starka underliggande marknadstrenderna. EBITDA-
marginalen férvantas na en niva pa 14-15 procent.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 41,8
2. Finans 20,1
3. Halsovard 11,4
4. Sallankopsvaror & Tjanster 8,7
5. Informationsteknologi 79
6. Dagligvaror 5,2
7. Kommunikationstjanster 2,6
Likviditet 23

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %

Beazley 5,2
LU-VE 5,0
Drr 41
DO &CO 3,8
TKH Group 3,7
Bank of Georgia Group 3,6
Spar Nord Bank 3,6
Keywords Studios Plc 3,5
SpareBank 1 Nord-Norge 3,4
Somero Enterprises k3
Summa tio storsta innehav 39,3
Likviditet 2,3
Totalt antal innehav 43

Storre forandringar
under manaden

Kop

Renewi
BIG Tech

Forsaljningar

Beazley
Biffa
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

1

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 5 Careten Dehn &
. arsten Dehn
‘ 102 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 4 Forvaltare Ulrik Ellesgaard
Fondens
startdatum 2016-10-17
Fordelningen
Nyckeltal . ] i AndeI?kurf: (kr) 13,88
LaErLr:zp: fﬁrJe?:a: 3 storsta lander Fondférmogenhet 1267
Smab. index (oml.<r) -
Sharpekvot 07 06 Arlig avgift (%) 1,68
Totalrisk (%) 193 18,6 9 Bankgiro 5140-8037
Tracking error 59 Andel av ISIN SE0008092290
T EemE e 06 fond (%) Oppen fér handel Dagligen
Alfa 03 1 Storbritanien 38,0 Minsta
= 1'0 2 Qvriga lander i Europa 329 investeringsbelopp 100
eta . (kr)
== 3 Tyskland 10,9
Omsattnings- . y PPM-nr 182759
i - Nederlanderna 8,3
hastighet, ggr 0.4 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
(220630) 5. Norge 7,7
LEI-kod: 549300L5238BID030341
6. Likviditet 2,3
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med héansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svéanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden

mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svéngningar pa marknaden. Betavérdet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI Europe Small Cap Index*.
Andelskursen for fonden satts fore den tidpunkt da kursen for index
h@mtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér frdn MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgéra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsagelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken for all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till att sammanstalla,
berékna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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