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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Starka reaktioner pa kvartalsrapporter
Nya hogre mal for Oracle

Oktober blev en minst sagt volatil manad. Inflationen och
rantehdjningarna fortsatter att paverka marknaden, men bolagens
rapporter tog mer och mer 6ver fokus ju langre manaden gick.
Samtidigt ser vi att inflationen paverkar dven rapporterna dar
kostnader har ckat fér manga bolag med lagre marginaler som
foljd. Det har ar nagot vi kommer fa se mer av kommande kvartal
da kostnadsokningar paverkar marginaler negativt medan
prisokningar paverkar positivt. Beroende pa nér de tva slar in och
vilken mojlighet féretagen har till prisokningar kommer att ha stor
paverkan pa resultatet.

Nar det galler efterfragan ar det ocksa blandade resultat och
kommentarer. Generellt sett har tillvaxten fortsatt att vara god, till
viss del drivet av valutafordndringar och prisékningar. Inom mer
konsument- och annonsinriktade bolag ar daremot den vikande
konjunkturen redan verklighet. Vi har ocksa sett att orderingangen
ar nagot svagare pa sina hall dels bland annat da lattnader i
komponentbristen leder till mindre behov av lageruppbyggnad.

Okt2022 | Nov 2022 | Dec 2022
Johan Nilke & Helen Groth
Avkastning
Jam-

Lannebo  forelse-
Avkastning, % Teknik index
Oktober 2022 37 73
Ar 2022 154 -16,9
3ar 53,4 51,8
5ar 112,8 129,0
10 ar 5671 6281
Sedan start (000804) 55,8 1871
2021 31,4 41,5
2020" 29,5 23,0
2019’ 40,6 50,8
2018’ 73 6,1
2017" 16,3 24,2

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
65| -25| 15 |-62 | -28 | -49
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
96 | -01 | 72 | 37
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Allt som allt ar det manga rorliga parametrar som kommer att
paverka kommande kvartalsrapporter vilket kan ge stora rérelser

1 aktiekurserna. Som langsiktiga investerare blir vart jobb som
alltid att se om nagot i kvartalsrapporterna andrar var langsiktiga
syn pa bolagens utveckling. Digitaliseringen ar langt ifran klar och
kommer fortsatta att driva teknikdriven tillvaxt 6ver lang tid. Sen
ar vissa bolag mer eller mindre kortsiktigt paverkade av en vikande
konjunktur.

Ett bolag som drabbats negativt av den vikande
konsumentefterfragan ar Amazon som ocksa var fondens storsta
negativa bidragsgivare under manaden. Bolaget levererade en svag
rapport som visade samre tillvaxt &n vantat bade inom e-handel
och molntjanster samt en fortsatt press pa marginalen av hogre
kostnader pa energi, I6ner, varor och frakt. Det finns ocksa en viss
oro kring hur efterfragan i den kommande julhandeln kommer

att paverkas av konjunkturen. Samtidigt fortsatter bolaget arbetet
med att effektivisera verksamheten och vi ser en god tillvaxt inom
molntjanster och annonser vilka har en hogre marginal.

Storsta positiva bidragsgivare i oktober var Oracle. Bolaget har
brutet rakenskapsar och rapporterar redan i september och
rapporten kom in i linje med marknadens férvantningar. Det som
fick aktien att utvecklas starkt i oktober var att bolaget under deras
stora Cloud World-event lanserade nya hogre finansiella mal. Malen
innebar att Oracle fore 2026 ska na 65 miljarder dollar i organisk
omsattning, ha 45 procent EBIT-marginal samt vaxa vinsten per
aktie med 10 procent arligen. Det var betydligt mer &n vad vi, och
marknaden, hade forvantat sig och aktien reagerade positivt. Att
ledningen vagar anta dessa hogre mal i en vikande konjunktur
tyder pa en stark tro pa Oracles affar och potential.

Vi har under oktober fortsatt att 6ka fondens vikt mot temat
hallbarhet genom kop i First Solar och Tomra. [ Tomra har vi

haft mojlighet att kopa in oss pa lagre nivaer i ett kvalitetsbolag
som ar varldsledande inom sin nisch. First Solar skrev vi om i
forra manadsrapporten och bolaget har sedan dess levererat en
kvartalsrapport. Kvartalet kom in nagot svagt men utsikterna
framat, bade vad galler marginal och tillvaxt, var battre &n vantat,

Zur Rose ar ett bolag som inte har utvecklats som vi tankt oss och
vi har under manaden salt resterande del av innehavet. Vi foljer
fortsatt e-apoteksmarknaden och framfarten av e-recept i Europa
men valjer att avvakta med en investering i Zur Rose. Vi vill se en
tydligare framfart i utrullningen av e-recept.

Branschfordelning

5
Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 68,0
2. Kommunikationstjanster 171

3  Séllankopsvaror & Tjanster 54
4. Halsovard 2,5
5. Industrivaror & Tjanster 2,0
6. Finans 0,6
Likviditet 4,5

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 75
Alphabet Class A 6,7
Apple 53
Amazon.com 5,0
IBM 4,8
Palo Alto Networks 4,5
Intuit 4,0
Mastercard 4,0
MicroChip Technology 39
Amdocs 3,8
Summa tio storsta innehav 49,6
Likviditet 4,5
Totalt antal innehav 37

Storre forandringar
under manaden

Kop

Tomra Systems
First Solar

Forsaljningar

Zur Rose
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Hagre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

Johan Nilke &
45 11 Férval
‘ 12 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 3 orvaitare Helen Groth
Fondens 2000-08-04
2 startdatum
Nyckeltal y el Andelskurs (kr) 14,68
_ JElF av fondens fem Fondférmoégenhet

Lannebo forelse- . x 6 976

Teknik  index RN (mkr)
Sharpekvot 07 [ 07 Arlig avgift (%) 1,62
Totalrisk (%) 159 20,0
Tracking error 71 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,4 INSIN Sl
Alfa 00 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen

' 1 USA 81,4 i
Beta 0,8 !\/Imsta . 100 kr
v : 2 Europa exkl. Sverige 8,1 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, 01 ! EEN =200
ggr (220630) ! 3 Asien 4,0 -nr
4 Sverige 20 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Likviditet 45 LEl-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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