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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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V1 har som tidigare en bred spridning bland boérsens olika sektorer
och en forhallandevis stor del av fonden i konjunkturoberoende
bolag.

Bolagsrapporterna for det tredje kvartalet visar en splittrad
konjunkturbild. Konsumentvarubolag har det tufft med vikande
efterfragan och har svart att kompensera sig for stigande
insatspriser. Aven rantekansliga branscher som bygg- och
fastighetsbolag har det besvarligt. Industribolagen rapporterar i

de flesta fall en fortsatt god efterfrdgan. Men vinstmarginalerna
pressas trots att de gynnas av en rekordstark dollar. For framst
skogsbolagen, men &ven andra ravarubolag, ar det fantastiska tider
med rekordpriser och rekordvinster.

Det fjarde kvartalet har dock rimligen inletts svagare &ven for
industribolagen. Diverse industrindikatorer, som inkodpschefsindex,
faller patagligt och ar nere pa recessionsnivaer i Europa, medan

de haller upp nagot battre i USA. Det ar ingen tvekan om Europa
gar in i recession, medan det fortsatt rader delade meningar om
hur mycket den amerikanska ekonomin kommer att bromsa in.
Marknaden kommer att detaljgranska inkommande makrosiffror
fran USA och Federal Reserves kommentarer eftersom det ar den
amerikanska borsen som satter trenden for 6vriga marknader.

Vi tror att det framst &r arbetsmarknadssiffror som kommer
att bestimma de penningpolitiska besluten fran Federal
Reserve. Arbetsmarknaden ar 6verhettad och det rader stor
brist pa arbetskraft, vilket har pressat upp loneckningstakten
klart 6ver nivaer som ar forenligt med inflationsmalet. Det
behovs en avkylning innan det blir aktuellt att avbryta
rantehojningskampanjen.

Balder ar ett nytt innehav i fonden. Vi tycker att bolaget ar valskott
med en god kassagenerering och marknaden har blivit 6verdrivet
oroad for bolagets formaga att hantera skuldsidan. Varderingen

ar attraktiv och det finns en betydande uppsida nar rantelaget
stabiliseras. Vi 0kade ocksa innehaven i OX2 och Hexagon.

De storsta forséljningarna gjordes i H&M, Autoliv och SKF. H&M
och Autoliv avyttrades i sin helhet da vi ser begransad uppsida i
det korta perspektivet i aktierna. Det rader en strukturell motvind
for H&M som &r svar att motverka, medan det for Autoliv finns en
uppenbar risk att bilforsaljningen aterigen blir en besvikelse givet
svaga utsikter for konsumtionen det kommande aret.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
védrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 6,5
BBB+/BBB/BBB- 11,3
BB+/BB/BB- 1.2

High yield

SYEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet och certifikat 15,5

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick till

27,4 procent.

10 storsta innehav

Vérdepapper anddd;v

Novo Nordisk B 51
Bravida 37
Atlas Copco B 3,6
AstraZeneca 3,6
Investor B 3,6
NIBE Industrier B 31
0X2 3,0
Alfa Laval 2,8
Sandvik 2,7
Electrolux B 2,7
Summa tio storsta innehav 33,8
Likviditet 15,5
Rantebarande innehav 19,0
Totalt antal aktieinnehav 29

Storre forandringar

under manaden
Kop

Balder
0X2
Hexagon

Forsaljningar

H&M
SKF
Autoliv
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hagre risk

Tillgangsallokering

Fondfakta

Charlotta Faxén

Forvaltare .
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 29,82
Fondférmogenhet
Nyckeltal S (mk?) 10153
Lannebo forelse- — - S
Mixfond e Arlig avgift 1,64%
Sharpekvot 0,6 0,3 Bankgiro 5563-4612
Totalrisk (%) 13,8 11,8 ISIN SE0000740706
Tracking error 3,6 Oppen fér handel Dagligen
Informationskvot 1,1 Minsta investerings-
Alf 03 belopp(kr)
a ! PPM-nr 878520
Beta 1.1 i digh Finans-
Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen
iz Gl £l 0.7 1. Aktieandel 655 | Fl-kod 549300QG0J2673JXLY25
(220630) 2. Rénteandel 19,0
3. Likviditet och certifikat 15,5
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldforbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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