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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Lannebo Norden Jamforelse-
Hallbar index
Lannebo Norden Jémfb’relse—
Hallbar index Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.
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o Lannebo Jam-
“223% Norden forelse-
Avkastning, % Hallbar index
Oktober 2022 5,2 7.8
Ar2022 22,3  -152
3ar 41,4 32,0
. . .. Sedan start (180614) 58,2 46,0
Tvara kast pa nervos marknad Genomsnittlig &rs- 2o D

Balder nytt innehav avkastning 24 man
20211 36,5 324
September och oktober blev ett bungyjump-hopp for bérsen - forst 2020 209 134
tvértlnedﬂoch gedan lika snnabbt upp igen. Vi har svart att se néglon 2019' 388 283
enskild forklaring till uppgangen i oktober utan det var férmodligen PTE 110 BEE

en kombination av férhallandevis bra kvartalsrapporter, fallande
inflationsindikatorer och darmed minskad risk for kraftiga
rantehojningar. Danmark var den starkaste borsen i Norden foljt av
Sverige, medan Finland steg minst. Sma och stora bolag gick upp Avkastning per manad
ungefar lika mycket.

1 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
-10,8 | -51 | 3,7 | -25 | -1,7 | -9,7

Det ar ett nervost lage pa varldens aktiemarknader, vilket
bland annat syns i de stora dagsrorelserna i enskilda aktier och
marknader. "Alla” vantar pa en bred nedgang i konjunkturen som Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
lattar pa trycket pa 6verhettade arbetsmarknader, vilket i sin tur 131 | -43 |-10,2| 52
skulle minska inflationstrycket och fa stopp pa centralbankernas

rantehojningar. Det skulle i sin tur utlosa en kopsignal baserat

pa historiska monster. Men som alltid pa borsen finns det inga

absoluta sanningar och vandningen kan mycket val komma vid en

annan tidpunkt.
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Bolagsrapporterna for det tredje kvartalet visar en splittrad
konjunkturbild. Konsumentvarubolag har det tufft med vikande
efterfragan och har svart att kompensera sig for stigande
insatspriser. Aven rantekansliga branscher som bygg- och
fastighetsbolag har det besvarligt. Industribolagen rapporterar i

de flesta fall en fortsatt god efterfragan. Men vinstmarginalerna
pressas trots att de gynnas av en rekordstark dollar. For framst
skogsbolagen, men dven andra ravarubolag, ar det fantastiska tider
med rekordpriser och rekordvinster.

Det fjarde kvartalet har dock rimligen inletts svagare &ven for
industribolagen. Diverse industrindikatorer, som inkodpschefsindex,
faller patagligt och ar nere pa recessionsnivaer i Europa, medan

de haller upp nagot battre i USA. Det ar ingen tvekan om Europa
gar in i recession, medan det fortsatt rader delade meningar om
hur mycket den amerikanska ekonomin kommer att bromsa in.
Marknaden kommer att detaljgranska inkommande makrosiffror
fran USA och Federal Reserves kommentarer eftersom det ar den
amerikanska borsen som satter trenden for 6vriga marknader.

Vi tror att det framst ar arbetsmarknadssiffror som kommer
att bestamma de penningpolitiska besluten fran Federal
Reserve. Arbetsmarknaden ar 6verhettad och det rader stor
brist pa arbetskraft, vilket har pressat upp loneckningstakten
klart over nivaer som ar forenligt med inflationsmalet. Det
behovs en avkylning innan det blir aktuellt att avbryta
ranteh6jningskampanjen.

Balder ar ett nytt innehav i fonden. Vi tycker att bolaget ar valskott
med en god kassagenerering och marknaden har blivit 6verdrivet
oroad for bolagets formaga att hantera skuldsidan. Varderingen

ar attraktiv och det finns en betydande uppsida nar rantelaget
stabiliseras. Bolaget fér hoga hallbarhetsbetyg i saval var egen som
externa analyser. Vi ckade ocksa innehaven i OX2 och Nibe.

De storsta forsaljningarna gjordes i Sandvik, Electrolux och
Hexatronic. Aterigen kom Hexatronic med en stark rapport och
vinstestimaten justerades upp ytterligare. Vi valde dock att minska
innehavet nagot efter de senaste arens fantastiska utveckling.

Vi salde Sandvik och Electrolux i sin helhet da vi sag battre
avkastningsmojligheter i andra aktier.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 35,1
2. Finans 13,1
3. Energi 12,7
4. Halsovard 12,1
5. Informationsteknologi 9,8
6. Sallankopsvaror & Tjanster 59
7. Material 53
Likviditet 37
10 storsta innehav
Vardepapper Andel av fond, %
Novo Nordisk B 71
Hexatronic 5,4
UPM-Kymmene 5,3
Tryg A/S 53
GARO 52
ALK-Abell6 B 5,0
Bravida 4,8
Atlas Copco B 4,5
Hexagon B 4,4
NIBE Industrier B 4,4
Summa tio storsta innehav 51,5
Likviditet 8,7
Totalt antal innehav 27

Storre forandringar
under manaden

Kop

Balder
0X2
Nibe

Forsaljningar

Sandvik
Electrolux
Hexatronic
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

1

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk
4 Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Nyckeltal AP ) Andelskurs (kr) 158,18
Norden  Jamférelse- Fondférmogenhet
Hallbar index (mkr) 160
SIEIPEREE 0.6 g2 Arlig avgift (%) 1,61
Totalrisk (%) 22,7 17,6 e 5280-1693
Tracking error 87 2 ISIN SE0011311281
LIETTEHOTS o 01 Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,8 Andel av fond (%)
1 Sverige 54,2 Minsta
Beta 0.3 2 B investeringsbelopp 100
Active share (%) 80 ’ (kr)
— 3 Finland 10,3
gms'at}:nmgs Tillsynsmyndighet Finans-
(;28(;?33;’ o o 4 Norge i ynsmyndig inspektionen
9 LGl & LEIkod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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