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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Det negativa sentimentet pa kreditmarknaden fortsatte under 20272 26 O1
oktober och inflationen var fortsatt i fokus. Den europeiska 20207 18 1,3
centralbanken ECB hojde rantan med 0,75 procentenheter till 2 1 Innan 2020-06-01 var fondens jamférelse-
procent och kommer att fortsatta att hoja tills inflationen har fallit index Nasdaq OMX Credit SEK Total Return
tillbaka. Amerikanska FED kommer med sitt rantebesked i borjan Index.
pa november dar en hojning med 75 punkter till 4 procent ligger i 2 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
korten. 3 Avser perioden 2020-02-18-2020-12-31.

Riksbanken hojde under september repordantan med 1 procentenhet Avkastning per manad
till 1,75 procent, vilket var vantat av marknaden efter den senaste
tidens inflationsstatistik som visat pa fortsatt hog inflation.
Riksbanksdirektionen guidade for ytterligare héjningar senare i

ar och prognostiserar att styrrantan kommer att ligga kring 2,3
procent i boérjan av 2023 for att toppa kring 2,5 procent senare under
2023. Ser man till marknadsrantorna prisar man in annu storre 08 | 06 | -15 | -04
hdjningar an vad Riksbanken signalerat. Stibor 3 man-rantan, som

ligger till grund for rantesattningen pa vara svenska obligationer

med 1orlig ranta, 0kade under oktober fran 1,7 till 2,1 procent.
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De langa marknadsréantorna, som stigit kraftigt under aret,

var oforandrade under manaden. Rantan pa en svensk 5-arig
statsobligation lag pa 2,3 procent. Intressant just nu &r att de

2-ariga rantorna ligger hogre an de 5-ariga vilket indikerar en tro

pa lagkonjunktur och lagre rantor langre fram i tiden. I grund och
botten tycker vi att det &r sunt med rantor som inte ar alltfér laga. Vi
har en 1ag réanteduration i fonden, genom att aga obligationer med
rorlig ranta, for att skydda fonden mot stigande rantor.

Rapportsasongen for det tredje kvartalet kom i gang under manaden
och flera bolag ser ett 6kat kostnadstryck. Det genomgaende temat
ar att de storre verkstads- och industribolagen delvis lyckats
motverka kostnadsokningen i leverantorsledet, men inte till fullo
vilket resulterat i 6kad omséattning men forsamrade marginaler. For
bolag med direkt konsumentexponering har resultatet 1 Q3 hittills
kommit in i linje med redan 1agt stéllda forvantningar. Manga bolag
ser dock en svagare period framéver dar bland annat Viaplay sankte
sin prognos till en 10-procentig tillvaxt fran tidigare 20 procent for
helaret. De nordiska bankerna har &n sa lange statt for de positiva
rapporterna, drivet av ett starkt rantenetto nar marknadsrantorna
kommit upp medan inlaningsrantorna inte ckat i samma takt.

Obligationer utgivna av fastighetsbolag har handlats ned under
aret till f6ljd av oro for hur bolagen kommer att klara sig nar
finansieringskostnaden stiger, en trend som fortsatte &ven under
oktober. Nagra av de stora borslistade fastighetsbolagen har
kommit med sina kvartalsrapporter och goér en del nedskrivningar
av sitt bestand, nagot de kommer behéva fortsatta med under
kommande kvartal. Flera av dem med officiellt kreditbetyg har fatt
nedgradera utsikter och press pa sig att forbattra sina nyckeltal,
som till exempel skuldsattning for att undvika att f& sitt betyg
nedgraderat. Vi haller fortsatt en relativt 14g exponering mot
sektorn.

Det var forhallandevis lugnt pa den svenska primarmarknaden
for foretagsobligationer men trots marknadsoron var flera av

de hogre ratade bolagen ute och emitterade. Vi investerade 1 en
gron obligation utgiven av Volvofinans Bank dar likviden gar till
finansiering av fossilfria fordon som elbilar.

Vi har som strategi att halla 1ag rénteduration for att skydda fonden
mot stigande rantor. Vi gor det genom att vi investerar till storst del
1 FRN-1an, vilket &r obligationer med rorlig ranta. Vi valutasakrar

all utlandsk valutaexponering i fonden till svenska kronor. Vid
periodens slut 1&g den genomsnittliga kreditdurationen pa 2,7 ar och
rantedurationen pa 0,5 ar.

I och med stigande réantor och kreditpaslag steg forrantningstakten
till cirka 6,0 procent fore avgift, givet ett ofordandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,4
Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 6,3
BBB+/BBB/BBB- 54,6
BB+/BB/BB- 32,5
High yield
B+/B/B- 11
CCcC/ccC/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 49

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 44,8 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Tryg Forsikring A/S 49
Storebrand Livsforsikring 4,7
Smakraft As 4,6
Velliv 4,5
Vattenfall 3,5
Mowi 3,3
Open Infra 3,2
Aker Horizons 31
Castellum 3,0
European Energy 29
Likviditet 49
Totalt antal emittenter 59

Storre forandringar
under manaden
Kop

Volvofinans Bank

Forsiljningar
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Risk/avkastningsprofil

Légre risk

B

Hogre risk

3 - pann

Nyckeltal

Lannebo  Jamfdrelse-
S.C.B. index
Totalrisk (%) 2,5 1,5
Réante-
duration (ar) 0.5
Kredit-
duration (ar) 27
Omsaéttnings-
hastighet, ggr 0,3
(220630)
Forfallostruktur*
Andel av fond (%)
<1ar 7
1-3 &r 47
3-54r 38
>5ar 3

*Fondens forfallostruktur &r exklusive likviditet.

Geografisk fordelning

5
1

3 Fordelningen
av fondens fem
storsta lander
2

# Andel, (%)
1 Sverige 45,4
2 Norge 28,2
3 Danmark 14,8
4 Finland 6,2
5 Mellanstatligt organ 0,4
6 Likviditet 4,9

Fondfakta

Karin Haraldsson

Forvaltare Katarina Ponsbach
Carlsson

Fondens 2020-02-18

startdatum

Andelskurs (kr) 99,28

Fondférmégenhet 525

(mkr)

Arlig avgift 0,92%

Bankgiro 5441-9569

ISIN SE0013646866

Oppen fér handel Dagligen

Minsta 100 kr

investeringsbelopp
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300VD1CKLHX5LM106

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt

réantesparande men lagre risk an
aktiesparande.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

« Vill investera hallbart fér en battre miljo
och framtid.

Placeringsinriktning

Lannebo Sustainable Corporate

Bond &r en aktivt férvaltad rantefond

som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer utgivna av foretag

i Norden och till viss del i 6vriga Europa.
Fonden investerar i grona obligationer,
obligationer utgivna av foretag som
beddms vara hallbara eller som producerar
varor eller tjanster som syftar till att 16sa
hallbarhetsutmaningar. Det genomshnittliga
beddmda kreditbetyget for fondens
placeringar ar som lagst investment grade,
BBB-.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rante-bindningstid for fondens
rantebarande placeringar.

Gron obligation En obligation dar
kapitalet ar 6ronmarkt for att anvandas
till miljoprojekt och som certifierats av en
tredjepartsaktor.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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