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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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positiva bidragen till fondens utveckling. De starkaste aktierna i fonden var
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steq till 66 miljoner kronor (58) med en marginal pa 28 procent (30). Trots viss
okning av rorelsekapitalet under aret har kassaflodet varit starkt. Nettoskulden,
exklusive leasingskulder, sjonk till 19 miljoner kronor.
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SP Group 6kade omsattningen med en procent vilket innebar att den organiska
nedgangen var nastan 5 procent under kvartalet. Efter en stark inledning

pa aret har efterfragan successivt forsvagats, framfor allt inom det viktiga
kundsegmentet Cleantech. Rorelsemarginalen f6ll till 10 procent (11) dar

hogre energikostnader och volatila ramaterialpriser har haft negativ effekt.
Prisokningar mot kund kan genomforas med viss tidsférdrojning. Liksom i
manga andra bolag har uppbyggnad av rorelsekapital paverkat kassaflodet
negativt.

Absolent 6kade omséattningen med 28 procent i det tredje kvartalet.
Rorelseresultatet ckade till 57 miljoner kronor (38) vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 17,6 procent (14,9). Affarsomradet Industrial utvecklades
starkt under kvartalet med god tillvaxt i saval omsattning som orderingang i
samtliga regioner. Affarsomradet Commercial Kitchens omsattning var i linje
med foregadende ar medan marginalen forbattrades. Kassaflodet var starkt
under kvartalet tack vare god forsaljning och minskat rérelsekapital. Under
november forvarvade Absolent det nederldndska bolaget Nu-Air, verksamt inom
storkdksventilation, for en kopeskilling pa 2,3 miljoner euro. Bolaget omsatter
omkring 6 miljoner euro.

BTS omséttning steg med 29 procent i det tredje kvartalet. Rensat fér
valutaeffekter var ckningen 12 procent. Rorelseresultatet steg med 2 procent till
66 miljoner kronor (64). BTS Europa, Ovriga marknader och APG utvecklades
val med tvasiffrig omsattningstillvaxt och okat resultat. BTS Nordamerika
paverkades negativt av en minskad efterfragan fran nagra av bolagets kunder
inom mjukvarusektorn i San Francisco. BTS bedomer dock avmattningen som
tillfallig och har redan noterat tecken pa aterh&mtning.

RTX avslutade rakenskapsaret starkare an den under september lamnade
prognosen. Omsattningen vaxte med 27 procent under det sista kvartalet,
framst drivet av affarsomradet Enterprise. Komponentbrist fortsatte att
paverka omsattningen negativt men i mindre utstrackning an tidigare

under aret. Bruttomarginalen 61l som en f6ljd av andrad produktmix, hogre
komponentkostnader och viss genomfakturering av kostnader till ldag marginal.
Rorelsemarginalen blev 15,6 procent (18,0). Under kommande rakenskapsar
forvantar vi oss en fortsatt forbattring av komponentsituationen och att
kundfordringar som andel av omsattningen ska falla, vilket, i kombination med
stigande resultat, kommer att starka kassaflodet. Var bedémning ar att RTX
kommer att lansera ett aktiedterkdpsprogram under 2023.
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# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 63,6
2. Informationsteknologi 16,1
3. Halsovard 10,0
4. Fastighet 1,8
5. Finans 1,6
Likviditet 6,9

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Bergman & Beving B 9,6
Profoto Holding 7,6
VBG Group B 74
BTS Group B 73
MedCap 59
OEM International B 5,7
SP Group 55
Nederman 52
Rejlers B 4,4
Stille 4,0
Summa tio storsta innehav 62,6
Likviditet 6,9
Totalt antal aktieinnehav 23
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Lannebo & Claes Murander
BEEEREREEEN - BN

Fondens startdatum 2016-05-31

Andelskurs (kr) 1720,16

Fondférmdégenhet (mkr) 1330

Nyckeltal

1,03% samt 20% pa eventuell

’\I‘_annebo Jé’mftirelse- Arlig avgift 6veravkastning

anoCap index - S

sh Kot 0.2 05 30 d STIBOR, manadsvis forsta
arpekvo ! ! Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus

Totalrisk (%) 22,5 22,2 fem procentenheter.

Tracking error 99 ISIN SE0008347363

Informationskvot -0,8 Tillsyndsmyndighet Finansinspektionen

Alfa -0,5 LEI-kod 549300WTH4U3ZC69QB57

Beta 09 Handelsinformation Fonden ar stangd for insattningar

Active share (%) 99

Omséttningshastighet, ggr (220630) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,05
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid halvarsskiftet 2022 innebar det ett
bérsvarde om cirka 4,3 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar OMX Stockholm Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdmtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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