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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Inflationsradsla ned, bors upp

Sedan start (001031) 1627,4 1205,7

Bufab och Vaisala nya innehav Genomsnittlig &rs- 2B
o - avkastning 24 man ’ ’
Flera av de orosmoln som tyngt bérsen hittills under 2022 lattade 2021 272 371
nagot under manaden. Lagre inflationsutfall &n befarat bidrog till 2090 1.6 R
narrativet att vi har sett det varsta vad galler prisokningstakt och ' :
aven om den fortsatt ar langt over historiska nivaer tycks det inte 2019 333 432
forvarras ytterligare. Lagre inflation ledde i sin tur till fallande 2018 09 02
rantor och minskad press pa centralbanker att agera aggressivt for 2017 10,2 8,8

att fa ned inflationen, vilket &r positivt for borsen.
TFor en investering gjord vid fondens start.

De innehav i fonden som inte rapporterat under oktober gjorde F?'I’,diﬁs a‘i't‘?sming fifm’isas efter fast och
rorii orvaltningsavgirt.

det under november, med undantaget Sectra som har brutet g gsav

rakenskapsar. Tva bolag som utmarkte sig positivt var NCAB och

Absolent. Monsterkortsleverantoren NCAB redovisade ett stabilt Avkastning per manad
kvartal med forbattrad marginal och en 6kning av rorelseresultatet
med narmare 50 procent samt ett bra kassaflode. Den exceptionella Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun

orderingang som bolaget sett de senaste aren till f6ljd av de
anstrangda forsorjningskedjorna har nu borjat normaliseras och
orderingangen minskade jamfort med samma kvartal i fjol. Aktien
steg 32 procent under november. 172 | 91 |137] 69 | 62
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Luftreningsbolaget Absolent ckade omsattningen med 28 procent i
det tredje kvartalet. Rorelseresultatet steg mer tack vare forbattrade
marginaler. Affarsomradet Industrial utvecklades starkt under
kvartalet med god tillvaxt i saval omséattning som orderingang i
samtliga regioner. Affarsomradet Commercial Kitchens omsattning
var i linje med foregdende ar medan marginalen forbattrades.
Kassaflodet var starkt under kvartalet tack vare god forséljning och
minskat rorelsekapital. Under november forvarvade Absolent det
nederlandska bolaget Nu-Air, verksamt inom storkoksventilation.
Absolents aktiekurs steg 17 procent.

Kompetensutvecklingsforetaget BTS presenterade en blandad
rapport dar omséattningen visserligen fortsatte utvecklas val, men
marginalen forsvagades pa grund av dalig beldggning i bolagets
amerikanska verksamhet nar kunder inom tekniksektorn bromsade
sina utgifter under kvartalet. Atgarder har vidtagits och bolaget
menar att effekterna av detta redan syns. Detta ar inte faktorer som
vi anser paverkar bolagets langsiktiga position, &ven om en viss
turbulens pa kort sikt givetvis inte kan uteslutas. Aktien tappade 5
procent.

Tva nygamla innehav i fonden ar Bufab och Vaisala. Innehavet

1 industrihandelsbolaget Bufab koptes da vi bedémer att bolaget

har goda forutsattningar att fortsatta ta marknadsandelar och
konsolidera dess marknad. Aven om bolaget ar konjunkturkansligt
och saledes kan mota en kortsiktig cyklisk motvind anser vi att

det ar mer &n val reflekterat i aktiens vardering. Sett i ett 1angre
perspektiv kan det konstateras att Bufab sedan borsnoteringen 2014
fram till 2021 har haft en genomsnittlig arlig tillvaxt i vinst per
aktie pa 23 procent och fortsatt har en 1ag marknadsandel pa en stor
och fragmenterad marknad.

Vaisala ar ett finskt bolag specialiserat pa olika typer av
matutrustning. Bolaget ar mest kant for dess vadersonder men har
aven kunder som exempelvis NASA, Louvren och de allra flesta av
varldens storre lakemedelsbolag. Bolaget har marknadsledande
produkter sett till kvalitet och prestanda, hog avkastning pa
kapitalet och en synnerligen stark balansrakning. Langsiktigt kan
ett storre inslag av digitala 16sningar (exempelvis forsaljning av
vaderdata till bilar med sjalvkorande inslag) vara en positiv faktor
for bolagets 1onsamhet.

Innehavet i Nolato 6kades under manaden da aktien efter en svag
kvartalsrapport varderas pa basis av kortsiktiga problem och inte
bolagets fortsatt goda langsiktiga mojligheter att generera lonsam
tillvaxt. Innehaven i Hexpol och Medicover avyttrades till forman
for tidigare namnda bolag. Innehavet i fastighetsbolaget SLP
avyttrades och istallet 6kades innehaven i andra fastighetsbolag.

Branschfordelning

"

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 55,9
2. Informationsteknologi 22,0
3. Fastighet 11,4
4. Halsovard 9,9
Likviditet 0,8

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Addtech B 59
Beijer Ref B 57
Addnode B 57
OEM International B 5,4
Vitec Software Group B 51
Lifco B 4,8
Trelleborg B 4,7
Lagercrantz B 4,5
BTS Group B 4,5
NP3 Fastigheter 41
Summa tio storsta innehav 50,4
Likviditet 0,8
Totalt antal innehav 31

Storre forandringar
under manaden

Kop

Bufab
Vaisala
Nolato

Forsaljningar

Hexpol
SLP
Medicover
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Lagre risk

Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Hogre risk

BEENENEE

2

Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Fondens startdatum 2000-10-31
Andelskurs (kr) 628,98
Fondférmégenhet (mkr) 2210

0,73% fast + 20% rorlig pa eventuell

NYCkeltaI Lannebo Arlig avgift overavkastning

Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta

Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot 0,0 0/1 procentenheter.
Totalrisk (%) 27,5 25,7 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 5,7 ISIN SE0000917205
Informationskvot -0,5 100 000 kronor vid forsta
Alfa 02 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle

Beta 1,0 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 84 Oppen for handel :)?::cl_z:‘gs:t)'.l.I:‘oniel?dstznfg?‘rd_
Omséttningshastighet, ggr (220630) 0,8 or nyinsattningar vid en fo

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2022 innebar det ett borsvarde om cirka 86
miljarder kronor. Fonden &r en specialfond
och har friare placeringsregler @n en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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