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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2022 ‘ Feb 2022 ‘ Mar 2022 ‘ Apr 2022 ‘ Maj 2022 ‘ Jun 2022 ‘ Jul 2022 ‘ Aug 2022 ‘ Sep 2022 ‘ Okt 2022

Utveckling 1 manad Utveckling i ar

3,8%
Lannebo Lannebo Jamforelse-
Teknik Teknik index
B ] Jimforelse-
-1,6% index
-13,7%

-16,8%

Aterhamtning i marknaden men osikra
prognoser
Nytt innehav inom digital sakerhet

Marknaden fortsatter att vara volatil och styras av inflation och
kommentarer fran centralbankerna. Under november sag vi dock
fler positiva &n negativa indikatorer da inflationssiffror kom in pa
nivaer som i varje fall inte éverraskade pa uppsidan. Aven retoriken
fran centralbanker var mer sansad och uppfattningen om att
inflationen har toppat fick faste i marknaden.

Da teknologibolagen fortfarande anses vara mest rantekansliga

sa slar inflation och rantekommentarer mest pa dess aktiekurser.
Darfor sag vi stora positiva aktierdrelser i slutet av manaden

da den amerikanska centralbanken kommunicerade en nagot
lugnare instéllning till rantehojningar framaover. Vi haller inte

helt med om att alla teknikbolag skall ses som en homogen och
rantekanslig grupp. Majoriteten av bolagen som vi investerar i har
aterkommande intakter, en produkt som ar kritisk for kunderna, har
hog marginal och ingen eller 1ag skuldsattning. Sen kan vi halla
med om att vissa bolag har en nagot hogre vardering och pa sa satt
kan vara mer kénsliga. Kvalitet kostar oftast lite mer, men l6nar sig
palangre sikt.

Nov 2022 | Dec 2022
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Avkastning
Jam-

Lannebo  forelse-
Avkastning, % Teknik index
November 2022 -1,6 3,8
Ar 2022 16,8 -13,7
3ar 45,4 51,2
5ar 114,6 1352
10 ar 547,5 635,2
Sedan start (000804) 53,3 1981
20271 31,4 41,5
2020’ 29,5 23,0
2019’ 40,6 50,8
2018 73 6,1
2017" 16,3 24,2

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
65| -25| 15 |-62 | -28 | -49
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
96 | -01 | 72 | 37 | -1,6
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Vi har under manaden fatt de sista rapporterna for tredje
kvartalet. Aterkommande teman &r fortsatt kostnadsékningar
mot prisokningar, efterfrdgan in i en eventuell recession och
den komponentbrist som vi levt med en langre tid. Nationell
protektionism som ar hogt upp pa politikernas agenda syns
ocksa hos bolagen da fler produkter skall kopas inhemskt

och exportforbud inférs vilket 6kar foretagens investeringar i
produktion i nya geografier. Overlag har rapporterna sett bra ut
men prognoserna fortsatter att vara osdkra och bolag som valjer
en mer konservativ syn pa framtiden straffas ganska hart pa
aktiemarknaden.

Halvledarbolagen har stuckit ut pa den positiva sidan under
manaden med Microchip och AMD som storsta positiva
bidragsgivare till fonden. Vi har aven ASML och Nvidia med

bland de framsta bidragsgivarna. Det har funnits en stor oro

att halvledarcykeln ar 6ver och vi nu kommer att se svagare
efterfragan. Bolagens rapporter har dock inte visat pa det och flera
halvledarbolag har tvartemot kommit med mer positiva prognoser
an vad marknaden vantat sig. Vi har sett svagare efterfragan pa PC,
krypto och spel men det har vagts upp av fortsatt stark efterfragan
inom molntjanster, Al och till viss del inom bilsidan. De positiva
tongangarna har gjort att samtliga vara innehav inom halvledare
har stigit med 20 procent eller mer under november.

Pa den negativa sidan hittar vi konsumentrelaterade bolag som
Amazon, Disney och Apple. Amazon fortsatter att pressas av

hogre kostnader och svagare konsumtion. Disney levererade
fortsatt starka siffror inom streamingtjansten Disney + men ovriga
verksambheter pressas av konsumenternas anstrangda ekonomi.
Apple har framst drabbats av problem i leverantérskedjan som
paverkar bolagets forsaljning negativt kommande manader.

Vi har under manaden investerat i ett nytt bolag inom digital
sakerhet, Fortinet. Det ar ett stabilt bolag med en stor maojlig
marknad som visar en omséttningstillvaxt pa 30 procent och en
marginal pa 20 procent samtidigt som varderingen ar lagre an for
liknande bolag. Vi hoppas fa anledning att komma tillbaka med mer
information om bolaget i kommande manadsrapporter.

Vi har salt ut bolag som utgjort en mindre del av portféljen och
som inte har levererat enligt var forvantan och som darfér inte ar
forenliga med var investeringsfilosofi och vara krav.

Branschfordelning

5
Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 69,7
2. Kommunikationstjanster 16,6
3  Séllankopsvaror & Tjanster 4,4
4. Halsovard 2,6
5. Industrivaror & Tjanster 2,0
Likviditet 4,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 7.8
Alphabet Class A 6,8
IBM 49
Apple 49
MicroChip Technology 4,7
Amazon.com 4,4
Palo Alto Networks 4,2
Mastercard 4,1
Amdocs 3,7
Intuit 3,7
Summa tio storsta innehav 49,2
Likviditet 4,6
Totalt antal innehav 36

Storre forandringar
under manaden

Kop

Fortinet

Forsaljningar

Prosus
Shop Apotheke
Withsecure
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Hagre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

5 . Johan Nilke &
4 1
‘ 12 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 3 Forvaltare Helen Groth
Fondens 2000-08-04
2 startdatum
Nyckeltal ] el Andelskurs (kr) 14,44
L  Jam- av fondens fem Fondférmdgenhet
annebo forelse- t6rsta l5nd 6 823
Teknik  index storsta fander (mkr)
SETPERVOT 05 06 Arlig avgift (%) 1,62
Totalrisk (%) 155 19,2
Tracking error 78 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,5 INSIN SEOVOOIOSIZ
Alfa 01 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
: 1 USA 819 i
Beta 07 ' Minsta 100 kr
v : 2 Europa exkl. Sverige 74 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, 01
agr (220630) i 3 Asien 3,8 PPM-nr 771030
4 Sverige 23 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Likviditet 16 LEl-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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