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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Kreditmarknaden stabiliserade sig under november och Genomsnittlig arsavkastning
primarmarknaden 6ppnades upp. Inflationen var fortsatt i fokus. 24 man 22
Amerikanska FED kom med sitt rantebesked i bérjan pa november 20211 6.2
med en vantad h6jning med 75 punkter till 4 procent. 50501 38
For att fa ned den alltfér hoga inflationen hojde &ven Riksbanken 2019 5,0
under november styrrantan med 0,75 procentenhet till 2,5 procent, 2018 10
vilket var helt enligt marknadens férvantan. Prognosen visar att 20171 51

styrréntan sannolikt kommer att hdjas ytterligare i borjan pa nasta
ar for att da vara strax under 3 procent. Stibor 3 man-rantan, som
ligger till grund for rantesattningen pa vara svenska obligationer
med rorlig ranta, ckade under november fran 2,1 till 2,5 procent. Avkastning per manad

TAvkastningen ar beréknad pa slutkurser.

De langa marknadsrantorna, som stigit kraftigt under aret, sjonk
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lagkonjunktur och lagre rantor langre fram i tiden. I grund och 04 | 14 |-17] 00| 08

botten tycker vi att det &r sunt med rantor som inte ar alltfor laga.
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Vi har en 1ag ranteduration i fonden, genom att dga obligationer med F6rdelning kreditbetyg

rorlig ranta, for att skydda fonden mot stigande rantor.

Under november manad fortsatte rapportsasongen for
portfoljbolagen dar det var spridda skurar 6ver sektorerna. Fiber-
underleverantoren Inteno, som fonden investerade i under augusti,
rapporterade tillvaxt pa 69,5 procent och starkt marginal vilket var
hogre an férvantningarna.

For de rapporterande fastighetsbolagen fortsétter de hogre
marknadsrantorna att paverka resultatet och kassaflodet negativt,
vilket dven forsamrar bolagens rantetdckningsgrad. Trots detta
har manga obligationer utgivna av fastighetsbolag handlats pa
stillastdende nivaer eller starkts under november vilket indikerar
att detta redan var inprisat i kurserna.

Primarmarknaden for nordisk high yield 6ppnade upp under
senare delen av manaden. Vi investerade i en ny obligation utgiven
av det svenska fastighetsbolaget Cibus som &ger fastigheter for
dagligvaruhandel. Obligationen har 3 ars 16ptid med en rénta

pa Euribor + 7 procent, vilket vi anser ar en god avkastning for

ett bolag med stabila hyresgaster, inflationsjusterade avtal samt
god rantetdckningsgrad. Vi forlangde ocksa en hybridobligation
utgiven av fastighetsbolaget Trianon. Trianon ar verksamt i Malmo-
omradet och arbetar mycket med sociala fragor. Obligationen

ar en hallbar obligation da likviden anvands till bade miljo- och
sociala projekt. Vi har aven efter dessa investeringar en relativt 1ag
fastighetsexponering i fonden, under 15 procent.

Vibeholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip ofordndrade under perioden.

Forrantningstakten fortsatter stiga med hdgre rantenivaer och ari
dagslaget cirka 9 procent fore avgift, givet ett oforandrat rantelage.

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden, %
AAA 0,0
Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 8,5
BB+/BB/BB- 33,5
High yield
B+/B/B- 47,8
CCc/cc/c 1.3
Likviditet/ovr. marknadsvarde 9,0

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

1ill 26,2 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Cibus Nordic Real Estate 3,8
Sbab Bank 3,7
Color Group 3,2
Aktia Bank 3,2
Open Infra 3,1
Ocean Yield 3,1
Seapeak 2,9
Link Mobility Group Holding Asa 2,8
Arwidsro 2,6
Carucel Property As 2,5
Summa tio stérsta emittenter 30,9
Likviditet 9,0
Totalt antal emittenter 45

Storre forandringar
under manaden
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
I L Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 1 " .
5 Forvaltare Katarina Ponsbach
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NkaE|ta| . ) Andelskurs (kr) 119,54
Férdelningen —
Lannebo virordensyem Fondférmdgenhet 466
High Yield stérsta lander (mkr)
Totalrisk (%) 3,1 < Arlig avgift 0,92%
Rénteduration (ar) 0,6 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 3,2 2 ISIN SE0006421855
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fond ()~ ThES SMOREBPR
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.o 3 Finland 11,8
Forfallostruktur*
4 Danmark 9,2
i g lloviondleh) 5 Likviditet 9,0
<1ar 7
1-3 ar 55
3-5ar 28
>5ar 1
*Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.

Placeringsinriktning

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

Fonden riktar sig
till dig som

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vérde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga
I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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