Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer

Finansmarknadsaktor: Lannebo Fonder AB ("Lannebo eller fondbolaget”), LEI
5493009CRVCBSVS5PKF10

Lannebo beaktar investeringsbeslutens huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.
Foreliggande redogorelse ar den konsoliderade redogorelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer for Lannebo och dess moderbolag Lannebo Holding AB.

Inledning

Lannebos huvudsakliga mél med fondforvaltningen &r att generera en sa hog riskjusterad avkastning
som mojligt &t fondandelsdgarna, med hansyn tagen till fondernas placeringsinriktning och riskprofil.
Lannebo integrerar héllbarhetsfaktorer i investeringsprocessen vilket resulterar i mer vélinformerade
investeringsbeslut, som i sin tur leder till battre resultat for fondandelsdgarna. Aven genom &garstyrning
agera Lannebo for att framja forutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling i de bolag som
fonderna har investerat i.

1. Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Hallbarhetsfaktorer definieras i Disclosureforordningen som miljorelaterade, sociala och
personalrelaterade faktorer, respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och
mutor.

Huvudsakliga negativa konsekvenser pa dessa hallbarhetsfaktorer kan exempelvis vara:

e sociala, genom att bolaget ar delaktigt i barnarbete, tvdngsarbete eller begransning av
yttrandefriheten,

e miljomassiga, genom att bolaget slapper ut stora mangder vaxthusgaser och saknar
utslappsminskningsinitiativ, samt

e personalrelaterade, genom att bolaget saknar hantering av jamstélldhet och mangfald.

Manga av de investeringar som Lannebos fonder gor har positiv effekt p& hallbarhetsfaktorer men i
vissa fall kan bolagen ha negativa konsekvenser pa miljon eller manniskor. Risken for negativa
konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer varierar fran fall till fall beroende pé investeringens art, sdsom
bransch, geografi och affarsmodell. Utover direkta skador pa till exempel miljo och méanniskor kan
dessa negativa konsekvenser dven medfora paverkan pé investeringens avkastning.

Lannebo beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringsbeslut da vi tror att undvikande av
sadana tydliga hallbarhetsrisker kommer att leda till att fondernas riskjusterade avkastning paverkas
positivt dver tid. Ansvarsfulla bolag, vilka Lannebo bedémer har ldgre hallbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig Ionsamhet och ddrmed storre potential att generera en béttre avkastning &t fondernas
andelsagare till en lagre risk. Ett bolag som exempelvis bryter mot internationella konventioner, har
bristande affarsetik eller saknar tydlig hallbarhetsagenda adrar sig storre risker sdsom regulatoriska och
operativa risker, 6kade kostnader samt forsamrat renommeé. | tillagg kan aven viktiga affarsmaojligheter
forbises vilket missgynnar fondernas riskjusterade avkastning.



Lannebo vidtar dtgarder for att minska huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer
genom de strategier som beskrivs nedan.

2. Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Lannebo sakerstaller som ett forsta steg att investeringarna inte orsakar huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att valja bort bolag av sarskild negativ karaktar.
Fondbolaget exkluderar bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner sdsom UN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och/eller bolag som ar involverade i
kontroversiella aktiviteter genom sina produkter/tjanster eller i aktiviteter med betydande negativ
klimatpaverkan.

Som ett andra steg identifierar och prioriterar Lannebo huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i hllbarhetsanalysen, vilken &r en del i den investeringsanalys som férvaltarna gor
pa varje bolag. Identifiering av negativa konsekvenser sker genom analys av sa kallade Principal
Adverse Impact indikatorer ("PAl-indikatorer”) i den man data finns tillganglig. Dessa PAl-indikatorer ar
framtagna av EU och berér omraden som alltid anses kunna orsaka huvudsakliga negativa
konsekvenser pa klimat, miljo, manskliga rattigheter, antikorruption och arbetsrattsliga frdgor samt
jamstalldhet.

| hallbarhetsanalysen identifierar forvaltarna bolagens exponering mot negativa konsekvenser, i vilken
utstrackning bolagen hanterar dessa risker samt andra omraden som Lannebo beddmer viktiga for
bolagens langsiktiga vardeskapande. Exempelvis analyseras bolagens paverkan pa miljé och klimat
som bland annat sker genom en bedomning av bolagens vaxthusgasutslapp, hur stora dessa ar och om
bolagen har satt ndgot vetenskapligt baserat utslappsminskningsmal. Analysen innefattar dven sociala
aspekter, som att bolagen sakerstéller goda arbetsvillkor och inte bryter mot méanskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvérderas utifrdn exempelvis ersattningen till ledande befattningshavare, transparens
i kommunikationen mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas ett antal indikatorer och
fragestéllningar gallande miljo, socialt ansvarstagande och bolagsstyrning i forvaltarnas
hallbarhetsanalys. Hallbarhetsanalysen resulterar i en intern betygsattning som har betydelse for
Lannebos beddomning av investeringen. Data pa hallbarhetsfaktorer (inkl. PAl-indikatorer) pa portféljniva
och bolagsniva &r tillgangliga for alla forvaltare for I6pande utvardering.

Lannebo tar hansyn till hur sannolikt det ar att dessa huvudsakliga negativa konsekvenser blir verklighet
och hur allvarliga de &r, inklusive deras potentiellt odterkalleliga karaktar. | vilken grad dessa PAI-
indikatorer faktiskt orsakar negativa konsekvenser beror pé vilka varden ett bolag erhéller i analysen av
dem. Vad som ér ett godtagbart véarde skiljer sig &t mellan bolag bland annat beroende pa bransch,
geografi och affarsmodell. Darfor ar det viktigt att analysera resultaten pa PAl-indikatorerna utifran varje
bolags specifika situation. Bolag, vars PAl-indikatorer utmarker sig negativt analyseras vidare och kan
leda till ytterligare tgérder, som exempelvis dialog med bolagsledningen. Det kan ocksé leda till att en
investering i bolaget inte alls sker.

Strategierna for att identifiera och prioritera PAl-indikatorerna foljs upp av fondbolaget enligt dess
strategier for engagemang, se avsnittet "Strategier for engagemang” nedan.

Styrdokument och ansvar



Utgdngpunkten for Lannebos identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer finns angivna i av fondbolaget antagna principer och policys. Dessa uppdateras och
antas minst arligen. Vd ansvarar for att principerna och policyn implementeras i fondbolagets dvriga
strategier och processer. Vd faststaller aven riktlinjer for det Idpande operativa hallbarhetsarbetet med
utgdngspunkt i principer och policy. Dessa riktlinjer uppdateras Iopande, vid behov. | den [6pande
investeringsverksamheten ansvarar forvaltarna for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Datakallor och kallkritik

Bolagsinformation inhdmtas i forsta hand frdn moten med bolagsledningarna, bolagens egna hemsidor
och informationskanaler, databaser som Bloomberg, CDP och SBTi och hallbarhetsleverantdrer som
Sustainalytics. Data fran dessa leverantorer baseras pd information som publicerats av bolagen. | de fall
bolagen inte rapporterar data estimerar leverantorerna utifran sektorinformation.

Det kan handa att data initialt inte tacker samtliga PAl-indikatorer och/eller samtliga bolag i Lannebos
fonder. Det finns darfor en risk for att bedémningen av PAl-indikatorerna inte blir fullstandig pa fond-
och fondbolagsniva. Fondbolaget vidtar darfor rimliga atgérder for att nd data pa andra satt, till exempel
genom att fora dialog direkt med bolagen och samarbeta med tredjepartsleverantorer.

Genom att Idpande folja upp att bolagens efterlevnad av internationella normer och konventioner ar i
linje med Lannebos &taganden samt hur bolagen presterar i forhallande till PAl-indikatorerna kan
fondbolaget identifiera huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Identifieringen tar
aven hansyn till sannolikheten for huvudsakliga negativa konsekvenser, dess allvarlighetsgrad samt om
konsekvenserna &r odterkalleliga.

3. Strategier for engagemang

Lannebo ska i all verksamhet som avser forvaltningen av fonderna handla uteslutande i andelsagarnas
gemensamma intresse, vilket inkluderar utvardering av héllbarhetsrelaterade risker och majligheter i
befintliga och potentiella investeringar. Malet med dgarstyrning ar att agera pé ett satt som framjar
forutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling i de bolag som fonderna har investerat i. Lannebos
engagemang bestar av tre strategier:

a) rostning pa bolagsstammor
b) deltagande i valberedningar
c) paverkansdialoger.

Lannebo har kontinuerlig kontakt med bolag for att paverka dem i en héllbar riktning, i syfte att minska
huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer. Paverkansdialoger prioriteras utifran fran
de hallbarhetsfaktorer som identifierats i hallbarhetsanalysen, utifrdn om héallbarhetsinformation
saknas, om bolaget ar involverad i ndgon incident som okar risker i bolaget eller om bolaget ar foremal
for Lannebos fokusomraden. Paverkansdialoger prioriteras dven utifrén internationella normer och
konventioner sdsom FN:s Global Compact och FN:s végledande principer for foretag och ménskliga
rattigheter.

Fondbolaget foljer kontinuerligt upp att bolag foljer internationella normer och konventioner i linje med
fondbolagets ambitioner och dtaganden samt fondbolagets exkluderingskriterier. Detta sker bland



annat med hjalp av data fran héllbarhetsleverantorer. For mer information om vara leverantorer av data
till denna uppfdljning, se ovan avsnitt "Datakallor och kallkritik”. Med hjalp av denna data, och
fondbolagets egna direktkontakter med bolagen, foljs den faktiska paverkan som bolagen har pa
huvudsakliga negativa konsekvenser upp.

Agar- och héllbarhetsansvarig utvarderar om strategierna for engagemang ar fullgoda vid den &rliga
uppdateringen av ovan namnda styrdokument. Forvaltarna dokumenterar och informerar agar- och
hallbarhetsansvarig om nagon PAl-indikator visar ett betydande sédmre resultat jamfort med foregdende
rapporteringsperiod.

4. Hanvisning till internationella standarder

Fondbolaget stodjer internationella initiativ och riktlinjer som har som gemensamt syfte att uppmuntra
och underlatta hallbart foretagande. Fondbolaget har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (PRI). PRI som &r ett internationellt natverk av investerare som arbetar tillsammans for att
implementera hallbarhetsfaktorer i investeringsprocesser och dgarutévande enligt sex vagledande
principer, Fondbolaget star dven bakom FN:s frivilliga initiativ, Global Compact.

Fondbolaget arbetar dven tillsammans med andra investerare och bidrar till en langsiktigt hallbar
samhallsutveckling via flera olika forum och initiativ. Nedan foljer ndgra exempel pé investerarinitiativ:

1. Institutionella dgares forening (IAF) ar ett samarbete mellan svenska institutionella dgare med
andamal att framja en god utveckling av sjalvregleringen pé aktiemarknaden.

2. Transition Pathway Initiative ar ett globalt data- och forskningsinitiativ for att framja
omstéllningen till en varld med laga koldioxidutslapp.

3. Institutional Investor Group on Climate Change ar en plattform med fler an 275 institutionella
investerare som arbetar tillsammans for att paverka lagstiftare och bolag for ett snabbare skifte
till en ekonomi som inte &r beroende av fossila branslen.

4. Investor Alliance on Human Rights ar ett globalt samarbetsprojekt for investerare som
tillsammans paverkar foretag att ta manskliga rattigheter i beaktande. | samarbetsprojektet
ingdr 160 investerare.

5. Rapportering

Redogorelsen for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hdllbarhetsfaktorer avseende hela 2022,
referensperioden fran 1 januari 2022 till 31 december 2022, kommer att publiceras under 2023. Denna
redogorelse utgor en sammanfattning av Lannebos process for att hantera huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer i investeringsverksamheten i enlighet med bestammelserna i
artikel 4 i EU:s forordning (2019/2088) om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn ("Disclosureférordningen”).



