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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Nar vi nu summerar 2022 kan det pa manga satt sdgas ha varit ett
speciellt borsar. Rysslands invasion av Ukraina har orsakat stort
manskligt lidande och har lett till en rad obalanser i ekonomin, med
kraftigt stigande energipriser som foljd. Fran att det i slutet av 2021 172 |91 |-137| 69 | 62 | 04
ratt konsensus bland centralbanker att inflationstrycket berodde pa >
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overgaende faktorer skedde det under 2022 en total omsvangning
till att inflationen maste bekampas, kosta vad det kosta vill. Detta
har lett till kraftigt stigande rantor och stora varderingsforandringar
paborsen. Fran att det generellt varit hoga varderingar under slutet
av 2021 s& handlas nu manga bolag pa betydligt mer attraktiva
varderingar.

For 2023 finns det framst tva knackfragor for bérsen: inflationen
och konjunkturen. Fortsatter inflationen att mildras okar
mojligheterna for en mjukare ekonomisk inbromsning. Att det
kommer nagon form av konjunkturinbromsning under 2023

ar vantat, men det ar viktigt att komma ihag att det &r nar

det ser som varst ut som det historiskt sett varit bast att kopa
konjunkturkansliga aktier. Med det sagt har borsen de senaste tre
aren varit allt annat an normal, varfor det inte ar osannolikt att det
blir nagot helt ovantat som kommer att dominera borsaret 2023.

Under manaden meddelade kylféretaget Beijer Ref att det genom
forvarvet av amerikanska Heritage Distribution tar klivet in pa

den nordamerikanska marknaden. Prislappen landade pa cirka

13 miljarder SEK for ett bolag som omsatte omkring 6,5 miljarder
SEK med god 16nsamhet och historisk tillvaxt. Forvarvet framstar
som industriellt logiskt och gor Beijer Ref till ett annu mer

globalt foretag. Aktien foll 18 procent, sannolikt pa grund av att
transaktionen finansieras genom en foretradesemission, vilket
brukar leda till press pa aktiekursen tills emissionen ar genomford.

Innehaven i Trelleborg, Lifco och Revenio 6kades. Samtidigt
avyttrades innehaven i Exsitec och Fagerhult som ett led 1 att
fortsatta koncentrera fonden.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 53,1
2. Informationsteknologi 17,7
3. Fastighet 12,5
4. Halsovard 10,1
Likviditet 6,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 57
Addnode B 55
Addtech B 52
Trelleborg B 52
Lifco B 5,0
BTS Group B 4,8
NP3 Fastigheter 4,5
Lagercrantz B 4,2
NCAB Group 4,
Nordic Waterproofing 3,8
Summa tio storsta innehav 48,0
Likviditet 6,6
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar
under manaden

Kop

Trelleborg
Lifco
Revenio

Forsaljningar

Exsitec
Fagerhult
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Fondfakta

Hogre risk

EEENEN - EIEIES

Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Fondens startdatum 2000-10-31
Andelskurs (kr) 631,80
Fondférmdgenhet (mkr) 2 099

0,73% fast + 20% rorlig pa eventuell

NYCkeltaI Lannebo Arlig avgift overavkastning

Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta

Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot -0,1 0,0 procentenheter.
Totalrisk (%) 27,2 25,5 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 6,0 ISIN SE0000917205
Informationskvot -0,3 100 000 kronor vid forsta
Alfa 01 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle

Beta 1,0 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 82 Oppen for handel :)?::cl_z:‘gs:t)'.l.I:‘oniel?dstznfg?‘rd_
Omséttningshastighet, ggr (221231) 07 UL R

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2022
innebar det ett bérsvarde om cirka 92
miljarder kronor. Fonden &r en specialfond
och har friare placeringsregler @n en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042

Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200
@ Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm . Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
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