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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Inflationsférvantningar och centralbankernas agerande &r det 10 &r 51,8
som huvudsakligen styr riktningen pa borsen. Under december Sedan start (000804) 435 170,5
hojde aterigen den amerikanska centralbanken rantan, som véntat, ~ Genomsnittlig ars- 17 52
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aktier har varderats ned rejalt, efter ett antal ar av uppvarderingar. 2021 314 415
Hittills har dock bolagen 6ver lag fortsatt att leverera goda resultat. 2020° 29,5 el
Efterfragan har varit god, men daremot har prisjusteringar pa flera 2019" 406 50,8
hall inte hdngt med kostnadsdkningarna, vilket tyngt resultaten. 2018" 73 6,1

[ Kina har den strikta "noll-covid”-politiken hamnat i fokus och
skapat turbulens. I slutet av manaden har restriktioner havts
och samhéllet oppnats upp i storre utstrackning, samtidigt som
smittspridningen har tagit ny fart. Konsekvenserna av detta lar

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

reflekteras i bolagens resultatrapporter kommande kvartal. Avkastning per manad
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gav bransle till den nedpressade aktien, men trots slutspurten
stangde aktien ned hela 67 procent for aret.

Storsta negativa bidragsgivare under manaden var Alphabet.
Aktien har fortsatt att pressas efter den senaste kvartalsrapporten.
Alphabets omsattning drivs framst av annonsintéakter i soktjansten
Google och den svagare ekonomin har gjort att annonsorer dragit
ned pa annonsering. Aven ¢vriga omraden som exempelvis
Youtube, Networks och Google Play Store har sett vikande tillvaxt.
Osékerhet kring hur djup och langvarig recessionen kommer att bli
reflekteras i Alphabets aktiekurs. Molntjanster ar ett omrade inom
Alphabet som dock har fortsatt att visa styrka.

Under manaden har vi salt av tva innehav helt: PayPal och

InPost. Bolagen har haft en liten vikt i fonden och vi har andra
investeringsidéer som vi tror kan ge battre avkastning 6ver tid. I
stallet for PayPal har vi valt att 6ka innehavet i Mastercard, som
ar en marknadsledande aktor pa marknaden for betallésningar. Vi
har aven fortsatt att 6ka fondens position i Fortinet, som ar ett nytt
innehav sedan féregaende manad. Fortinet ar verksamma pa den
digitala sékerhetsmarknaden, dar vi fortsatter se stor och stabil
potential framdver.

Pa det temat har vi dven okat fondens innehav i Palo Alto Networks.
Aktien ar en av fondens mest negativa bidragsgivare under
manaden, men vi har passat pa att kopa mer aktier i nedgangen.
Den senaste rapporten var stark och bolaget hojde sin prognos men
samtidigt flaggade bolaget for ett mer utmanande makroklimat

och potentiellt uppskjutna order fran kunder. Aktien &r nagot hogt
varderad men det reflekterar den starka marknadsposition och
tillvaxt som bolaget uppvisar. Rent operationellt ser vi inte att nagot
har forandrats for bolaget, utan ser Palo Alto Networks som ett
attraktivt bolag att vara investerade 1.

Branschfordelning

3

Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 71,5
2. Kommunikationstjanster 16,7
3  Séllankopsvaror & Tjanster 4,2
4. Halsovard 2,4
5. Industrivaror & Tjanster 1,6
Likviditet 3,5

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 79
Alphabet Class A 6,4
IBM 5,0
Mastercard 4,7
MicroChip Technology 4,5
Palo Alto Networks 4.4
Apple 4,3
Amazon.com 4,2
Amdocs 4,1
Intuit 3,8
Summa tio storsta innehav 49,4
Likviditet 3,5
Totalt antal innehav 33

Storre forandringar
under manaden

Kop

Fortinet

Forsaljningar

PayPal
InPost
Apple
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Hagre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

s B Férvaltare Johan Nilke &
‘12‘35‘6‘7‘ @ Helen Groth
Fondens 2000-08-04
2 startdatum

Nyckeltal ] =l Andelskurs (kr) 13,52

L  Jam- av fondens fem Fondférmdgenhet

il el storsta lander 6 403

Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 02 03 Arlig avgift (%) 1,62
Totalrisk (%) 16,1 20,5
Tracking error 79 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,5 INSIN SEOVOOIOSIZ
Alfa 02 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen

: 1 USA 81,8 i
Beta 07 Minsta 100 kr
v : 2 Europa exkl. Sverige 74 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, 02
o0t (221231) , 3 Asien 45 PPM-nr 771030
4 Sverige 28 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Likviditet 35  LEIkod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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