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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Utveckling 1 manad Utveckling i ar

9,3% 9,3%
7,9% 7,9%
Lannebo Jamforelse- Lannebo Jamforelse-
Sverige index Sverige index

Stark start pa borsaret
Budrykten kring Millicom

Efter en svag avslutning av december inleddes aret med uppgangar
och stora rérelser i fondens innehav. Vid utgangen av januari var
fonden tillbaka pa samma niva som for ett ar sedan samtidigt

som kursnivan som var ungefar fem procent fran "all time high”.
Trots att fonden generellt 16r sig mindre an marknaden som helhet
(beta) och har en relativt 1ag riskniva (standardavvikelse) var
avkastningen hogre an for SIXPRX for manaden.

Utfallet av de hittills redovisade rapporterna har varit blandat.

En marginell férsvagning av konjunkturen gar att skénja i korta
orderbocker men som helhet ar efterfragan, prisnivaer och
forsaljningsvolym pa goda nivaer. Utmaningar och mojligheter
varierar for olika industrier och olika segment i vardekedjan.
Foretag med langa kontrakt som exempelvis Elekta och Getinge
slapar fortsatt efter med prisjusteringar och undermalig
produktionseffektivitet. Till skillnad fran Volvo och Volvo Cars som
1 storre omfattning kunnat arbeta med produktmixen, héja priserna
och pressa underleverantorer.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Sverige index
Januari 2023 9,3 79
Ar2023 9,3 79
3ar 39,8 32,0
5ar 68,3 69,4
10 ar 222,8 2207
Sedan start (00804) 684,0 4925
2022" 12,1 -22,8
2021 32,3 39,3
2020’ 10,4 14,8
2019’ 21,9 35,0
20187 -1,2 -4,4

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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Fondens innehav i Millicom och SSAB utvecklades betydligt battre
an marknaden som helhet med uppgangar om 35 respektive 31
procent. Millicom bekraftade efter rykten i media att bolaget for
samtal med Apollo Global Management samt Claure Group om ett
eventuellt uppkop. De strukturella férandringar som Millicom sedan
tidigare arbetar med tillsammans med hog skuldsattning ger goda
forutsattningar for att skapa aktiedgarvarde. [ nyhetsartiklar ndmns
att intressenten forsoker strukturera affaren sa att befintliga lan
kan tas over vid ett eventuellt uppkop. Om det visar sig vara mojligt
kan ett bud vara nara férestaende. SSAB redovisade resultatet for
arets fjarde kvartal och aviserade samtidigt en hojd utdelning samt
ett forslag till aterkop av upp till 10 procent av utestaende aktier
over tid. For kommande kvartal var bolaget relativt optimistiska
med stabiliserade marknader men lagre priser. Lonsamheten och
kassaflodes-genereringen ar fortsatt god.

Ericsson och Tele2 utvecklades svagare an marknaden som
helhet och utvecklades med -1 respektive +6 procent. Ericsson
rapporterade ett rorelseresultat for det fjarde kvartalet som var
under forvantan. Avvikelsen var storst inom affarsomradet
Networks som trots engangsintakter for patent- och licensintakter
redovisade en bruttomarginal som minskade med 1,8
procentenheter till 44,6 procent. En férandrad geografisk mix i
férsaljningen med minskad volym i USA och stigande volym i
Indien &r den framsta anledningen, vilket kommunicerats tydligt
av bolaget sedan tidigare. Aven om lénsamhetsmarginalen
minskar kompenserar volymokningar vilket driver den absoluta
vinstnivan. Stabil underliggande marknad, stigande patentintakter
och cirka 30 miljarder i operativt kassaflode per ar anser vi boér ge
god avkastning framgent. Tele2 rapporterade ett stabilt resultat
med utsikter for 2023 i linje med vara férvantningar. Kassaflodet
for kvartalet var svagt och ar ackumulerat for helaret 1agre an den
foreslagna utdelningen. Skuldsattningen exklusive leasing var

2,5 ganger rorelseresultatet for av- och nedskrivningar, vilket ar i
lagre delen av bolagets intervall pa mellan 2,5-3,0. Anledningar
till det forsvagade kassaflodet var intern finansiering av salda
mobiltelefoner, hogre lagerhallning av natverksutrustning samt
forhojt lager av osalda mobiltelefoner. Kommande kvartal ska dessa
effekter normaliseras enligt bolaget.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

a

# Bransch Andel, %
1. Finans 28,1
2. Informationsteknologi 16,4
3. Industrivaror & Tjanster 14,6
4. Kommunikationstjanster 141
5. Halsovard 11,1
7. Saéllankopsvaror & Tjanster 9,5
8. Dagligvaror 4,6
Likviditet 1,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Swedbank A 8,6
Handelsbanken A 79
Ericsson B 79
Millicom SDB 7,6
Nokia SEK 54
Autoliv SDB 4,8
Tele2 B 4,8
Sandvik 4,7
SKF B 4,7
Industrivarden C 4,7
Summa tio storsta innehav 61,0
Likviditet 1.6
Totalt antal innehav 24

Storre forandringar
under manaden

Kop

SEB
Essity
Ericsson

Forsaljningar

SSAB
Alfa Laval
Trelleborg
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
BEEENEN - EEEEEN

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 59,01

Fondférmdégenhet (mkr) 3311
Nyekeltal Arlig avgift (%) 1,63

Lannebo Jamférelse- gavg R !
Sverige index Bankgiro 5563-4604

Sharpekvot 0.6 04 IsIN SE0000740680
Totalrisk (%) 189 22,4 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 10,6 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot 0,3 PPM-nr 806869
Alfa 0.4 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 0.7 LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share (%) 78
Omséttningshastighet, ggr (221231) 1,5

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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