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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2023 | Feb 2023 ‘ Mar 2023 ‘ Apr 2023 ‘ Maj 2023 ‘ Jun 2023 ‘ Jul 2023 ‘ Aug 2023 ‘ Sep 2023 ‘ Okt 2023 ‘ Nov 2023 ‘ Dec 2023

Utveckling 1 manad Utveckling i ar

8,5% 8,5%
7.3% 7.3%
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Smabolag index Smabolag index
Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Smabolag index
Januari 2023 73 8,5
Ar 2023 73 8,5
3ar 14,5 24,0
Stark inledning pa borsaret >ar >4% RS
. 10 ar 3279 3484
Avyttrat AddLife och Chemometec <
edan start 1662,0 1263,5
(000804) ' '

Borsen inledde aret starkt da oron kring en kraftig ekonomisk

Genomshnittlig ars-

inbromsning i Europa avtog. Samtidigt &r det vart att konstatera . ) 1,4 17
. ; iy .. . avkastning 24 man

att forvantningarna, efter fjolarets svaga borsutveckling, var

sy 2 . . oo 2022 31,2 -31,4
forhallandevis lagt stallda. Rapportsasongen har fér vara bolag 1
generellt inletts starkt. Det ar tydligt att det sker en pagaende 2 29,5
konjunkturavmattning men de av fondens industribolag som 2020 180 230
rapporterat har navigerat miljon val och rapporterade i flera fall 2019 40,4 432
rekordvinster under det fjarde kvartalet. Den stora delen av borsens 2018 a7 -02

bolag rapporterar dock i februari, sé det ar sannolikt for tidigt att dra
alltfor ménga bvergripande slutsatser. ' Avkastningen ar berdknad pa slutkurser.
Bland de bolag i fonden som utméarkte sig positivt under
rapportperioden kan Trelleborg och Beijer Ref ndmnas.
Gummikoncnernen.Trelleborg le\{ererade dess hogsta omsétltning 1 Avkastning per manad
ett kvartal nagonsin och dven vinsten satte rekord. Underliggande

rorelseresultat steg drygt 30 procent och kassaflodet var Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
fortsatt starkt. Bolaget vantar fortfarande pa godkant fran 73
konkurrensmyndigheter for dess avyttring av affarsomradet Wheel
Systems till Yokohama Rubber, men har fram tills dess ratt till de
kassafléden som verksamheten genererar.
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Beijer Ref, verksamt inom olika typer av lIosningar for bade Branschfbrdelning
kommersiell kyla samt komfortkyla, gynnades av stark

efterfragan kombinerat med en viss forbattring i de globala

forsorjningskedjorna. Detta bidrog till att bolaget kunde borja .5

leverera pa den stora orderboken inom de delar av foretaget

som bedriver egen tillverkning. Omsattningen steg 36 procent,
varav ungefar halften var organisk tillvaxt. Rorelseresultatet
tyngdes av transaktionskostnader for bolagets forvarv av
amerikanska Heritage Distribution, men dessa kostnader ar av icke
aterkommande karaktar och underliggande rérelsemarginal var
Beijer Refs hogsta nagonsin for ett fjarde kvartal.

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

P& den svaga sidan aterfanns den islandska protestillverkaren
Ossur. Bolaget har under en langre tid varit drabbat av externa

faktorer, forst pandemin som medforde att mangden operationer #__ Bransch Andel, %
minskade kraftigt och sedan komponentbrist och héga il (e e T Rsier e
fraktkostnader i pandemins spar. Omsattningen vaxte 6 procent 2. Informationsteknologi 17,5
organiskt men vinsten foll dd marginalen tyngdes av hoga 3. Fastighet 11,9
kostnader for insatsvaror. 4. Halsovard 6.9

. . . . 5. Dagligvaror 6,1
Under januari 6kade vi innehaven i Axfood, Hexpol och Fortnox )
gradvis. Samtidigt avyttrades innehaven i AddLife och Chemometec e 3.0
da andra investeringsalternativ beddms erbjuda battre méjligheter ~ 7. Séllankdpsvaror & Ténster 0.7

for riskjusterad avkastning. Innehavet i Trelleborg minskades av Likviditet 3,5
portféljkonstruktionsskal.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 6,3
Addtech B 6,0
Lifco B 4,5
Nolato B 41
Lagercrantz B 4,0
Beijer Ref B 39
Sagax B 39
Hexpol B 34
Beijer Alma B 34
AAK 8,8
Summa tio storsta innehav 42,8
Likviditet 3,5
Totalt antal innehav 43
Storre forandringar
under manaden

Kop

Axfood

Hexpol

Fortnox

Forsaljningar
AddLife
Chemometec
Trelleborg
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
BEENENREE - ERED

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 145,16

Fondférmdégenhet (mkr) 25574
Nyekeltal Arlig avgift (%) 1,63

Lannebo Jamforelse- gavg i !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 01 02 |sIN SE0000740698
Totalrisk (%) 278 26,2 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 4.7 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,6 PPM-nr 842690
Alfa -0.2 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1.0 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 70
Omséttningshastighet, ggr (221231) 0,4

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2022
innebar det ett borsvarde om cirka 92
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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