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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Januari 2023 4,2 79
Ar2023 42 79
Stark start pa aret sar 243 mRiRl
. o0 o ¢ 5ar 66,9 69,4
Parallellnotering blev en maojlighet :
10 &r 2059 220,2
Aret startade med en riktig borsfest runt om i varlden med Sverige Sedan start (101001)  239,8 2669
1 topp bland de nordiska marknaderna. Den framsta drivkraften Genomsnittlig &rs- 17 64
var tecken pa forbattring i den europeiska konjunkturen och att avkastning 24 man ' '
inflationstoppen forefaller vara passerad. Aven bolagsrapporterna 2022° 205 228
har sa langt givit lugnande besked kring tillstandet i 20212 230 393
varldsekonomin. De aktier som har utvecklats bast i ar ar i stor 2020° 241 14,8
utstrackning de som tz_e_lppad_t_e mest 1 slu_t_et pa forra aret. I den miljon 2019° 342 350
har fonden presterat samre an sitt jamforelseindex. e 07 aa

Tillvaxtsignalerna har, framst i Europa, varit battre an befarat de
senaste manaderna. Prognosmakarna har raknat med att den
europeiska ekonomin gar in i en recession under 2023. Valfyllda
lager av fossilgas och en mild vinter har dock fatt gaspriset

att rasa. Manga lander har dessutom infort olika former av
elpriskompensation, vilket gor att elproducenterna och staten
betalar notan. Det har minskat sannolikheten &tminstone for en
djup recession, men det ar heller inte lika sakert att det ens blir en
mild recession. En spdnnande var stundar saledes.

Aven den amerikanska ekonomin undviker recession sa har
langt och bristen pa arbetskraft bestar. BNP-tillvaxten i det fjarde
kvartalet 2022 var ndra 3 procent och tillvéxten ser ut att fortsatta
under inledningen av det har aret. I den positiva makrokolumnen

TResultat fére 2018-12-20 ar baserat pa
Lannebo Utdelningsfond.

2Innan 2018-12-20 var fondens
jamforelseindex SIX Return Index.

3 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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kan aven laggas att den kinesiska ekonomin oppnar upp vilket
rimligtvis innebar succesivt hogre tillvaxt.

USA ligger fore Europa i inflationscykeln och darifran kommer
uppmuntrande signaler. Inflationstakten dampas snabbt precis

som forvantat, vilket minskar sannolikheten for fortsatta
aggressiva rantehdjningar. Aven i EU ser inflationen ut att ha toppat,
medan enskilda lander, sdsom Sverige, fortfarande inte passerat
inflationstoppen.

De langa marknadsrantorna f6ll pa bred front under manaden, som
en foljd av att forvantningar om att rantetoppen ligger nara. En eller
ett par rantehojningar till innan det blir tillfallig paus forefaller
rimligt, men om detta &r toppen kommer framst att bestdmmas av
inflationsutvecklingen.

Rapporterna for de fjarde kvartalet har i de flesta fall varit battre

an befarat och nagon recession syns inte i utfallssiffrorna. De visar
en avtagande takt i den reala forséljningen, men orderbdckerna

ar alltjamt valfyllda. Vinstmarginalerna forsamras, men sker fran
rekordhdg niva. Insatsvarubristen inklusive halvledare férefaller att
latta.

Under fjarde kvartalet 2022 parallellnoterades den finska
forsakringsjatten Sampo pa Stockholmsborsen. Sampo ager
bland annat det svenska forsékringsbolaget IF och ar huvudagare
1 det danska férsakringsbolaget TopDanmark. Vi anser att
forsakringsbolag i allmanhet och Sampo i synnerhet ar en
intressant sektor. Bolagen i sektorn ar val investerade i IT och har
inte behdvt hantera fragan kring att stanga kontor da stor del av
forsaljningen har skett via telefon fran borjan. Sampo har ett bra
och detaljerat hallbarhetsarbete vilket gor det 1att att f6lja upp. Vi
har aven okat innehaven 1 SCA och Swedbank.

Under december borjade vi att minska exponeringen mot cykliska
aktier da flera var nara All time high samtidigt vi &ar oroliga fér hur
utvecklingen i ekonomin ska paverka orderingangen. Vi har fortsatt
att minska denna exponering under inledningen av aret och de
storsta nettoforséljningarna ar Alfa Laval, Atlas Copco och Sandvik.

Branschfordelning

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

-

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 40,8
2. Energi 13,3
3. Finans 12,3
4. Halsovard 8,8
5. Saéllankopsvaror & Tjanster 6,9
6. Material 6,3
7. Informationsteknologi 4,8
8. Fastighet 3,2
Likviditet 3,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
NIBE Industrier B 6,1
0X2 54
Bravida 52
Swedbank A 5,0
SCAB 49
Rejlers B 49
Investor B 4,8
AstraZeneca 4,8
Hexagon B 4,8
Alfa Laval 4,3
Summa tio storsta innehav 50,2
Likviditet 3,6
Totalt antal innehav 28

Storre forandringar
under manaden
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Lagre risk

Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Hogre risk

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
BEEEEN - EEEIES
Fondens startdatum 2010-10-01
Andelsklassens startdatum 2018-12-20
N ckeltal 1 Andelskurs (kr) 2270,98
y Fondférmogenhet (mkr) 1374
Lannebo Jamforelse-
Sverige Hallbar index Arlig avgift (%) 1,64
Sharpekvot 0.2 04 Bankgiro 5314-3772
Totalrisk (%) 22,8 22,4 ISIN SE0011973684
Tracking error 7.4 Oppen fér handel Dagligen
Informationskvot 06 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Alfa -0.3 PPM-nr 146928
Beta 1,0 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Active share (%) 75 LEl-kod 549300Y41WZFONEIE996
Omséttningshastighet, ggr (221231) 0,6

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Fonden féljer sarskilda hallbarhetskriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden,
utover vad som galler fér samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag
utifran tre huvudteman: En battre miljo, ett
friskare liv och ett hallbart samhélle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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