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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Aret startade med en riktig bérsfest runt om i varlden med Sverige —
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senaste manaderna. Prognosmakarna har raknat med att den I AT T S AU

europeiska ekonomin gar in i en recession under 2023. Valfyllda
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mild recession. En spannande var stundar saledes.

Aven den amerikanska ekonomin undviker recession sa har
langt och bristen pa arbetskraft bestar. BNP-tillvaxten i det fjarde
kvartalet 2022 var nara 3 procent och tillvaxten ser ut att fortsatta
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under inledningen av det héar aret. I den positiva makrokolumnen
kan dven laggas att den kinesiska ekonomin dppnar upp vilket
rimligtvis innebar succesivt hogre tillvaxt.

USA ligger fore Europa i inflationscykeln och darifran kommer
uppmuntrande signaler. Inflationstakten dampas snabbt precis

som forvantat, vilket minskar sannolikheten for fortsatta
aggressiva rantehdjningar. Aven i EU ser inflationen ut att ha toppat,
medan enskilda lander, sasom Sverige, fortfarande inte passerat
inflationstoppen.

De langa marknadsrantorna f6ll pa bred front under manaden, som
en foljd av att forvantningar om att rantetoppen ligger nara. En eller
ett par rantehojningar till innan det blir tillfallig paus forefaller
rimligt, men om detta &r toppen kommer frimst att bestdmmas av
inflationsutvecklingen.

Rapporterna for de fjarde kvartalet har i de flesta fall varit battre

an befarat och nagon recession syns inte i utfallssiffrorna. De visar
en avtagande takt i den reala forséljningen, men orderbdckerna

ar alltjamt valfyllda. Vinstmarginalerna forsamras, men sker fran
rekordhog niva. Insatsvarubristen inklusive halvledare forefaller att
latta.

Under januari investerade vi i det danska medicinteknikbolaget
Coloplast. Bolaget ar ett av varldens storsta inom produkter for
intimhygien hos patienter med kroniska sjukdomar, daribland
stomipasar, rostproteser och katetrar. Kunderna ar valdigt trogna
till det marke de kopt fran bérjan och lart sig att anvanda, vilket
resulterar i ett aterkommande och férutsagbart kassaflode. Bolagets
produkter gynnas aven av flera globala trender sasom; aldre
befolkning, starkare medelklass och medicinsk ersattning fran
staten, vilket férvantas driva okad forsaljning for Coloplast under
overskadlig tid. Vi har &ven kopt aktier i lakemedelstillverkaren
AstraZeneca. Bolaget har under 2022 fatt ett flertal 1akemedel
godkéanda for forsaljning vilket borgar for en god foérsaljnings- och
resultattillvaxt framover. Innehavet i DNB har ocksa det okats pa.

Manga cykliska aktier har utvecklats starkt under inledningen av
aret men vi tror att det ar lite for tidigt att ropa "faran 6ver "sa vi
har valt att minska positionerna i verkstadsbolagen Alfa Laval och
Atlas Copco. Vi har &ven minskat innehavet i Thule.

Branschfordelning

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 34,6
2. Energi 13,8

3. Haélsovard 13,4
4. Finans 12,1

5. Material 8,4
6. Sallankopsvaror & Tjanster 5,2
7. Informationsteknologi 4,6
Likviditet 4,8

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
NIBE Industrier B 6,7
Novo Nordisk B 6,1
UPM-Kymmene 52
Bravida 51
GARO 4,6
Hexagon B 4,6
0X2 41
Orsted A/S 4,1
ALK-Abell6 B 4,1
DNB 39
Summa tio storsta innehav 48,4
Likviditet 4,8
Totalt antal innehav 28

Storre forandringar
under manaden

Kop

AstraZeneca
Coloplast
DNB

Forsaljningar

Alfa Laval
Atlas Copco B
Thule
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Risk / avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
Lagre risk Hagre risk 5 1
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ 4 & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Nyckeltal P Andelskurs (kr) 170,86
Norden  Jamférelse- 3 Fondférmogenhet
Hallbar index (mkr) 168
SIEIPEREE 0.4 g2 Arlig avgift (%) 1,61
Totalrisk (%) 21,0 17,4 Bankgiro 5280-1693
VRSN Girer 81 2 ISIN SE0011311281
ettt s 04 Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,5 Andel av fond (%)
1 Sverige 52,7 Minsta
Beta 0.3 S — 506 investeringsbelopp 100
Active share (%) 78 anma ’ (kr)
—_—_— 3 Finland 1,2
gms.a:nlngs Tillsynsmyndighet Finans-
(;281t|2931e)t’ ggr 0,6 4 Norge 10,5 ynsmyndig inspektionen
2 Wil i LEI-kod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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