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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Januari 2023 10,4 11,2
Techjattarna tog taten Ar2023 104 1.2
Amazon, Salesforce och Alphabet 1 topp 3ar 370 426
54r 1148 1338
Vi fick en otroligt stark start pa borsaret 2023, inte minst i Sverige. 10 &r 560,6 g
Det beror framst pa att vi ser ut att ha passerat inflationstoppen Sedan start (000804) 58,5 2009
och att inbromsningen i ekonomin kanske inte blir sa kraftig Genomenitt/oirss 64 104
som befarat. Bérsen utvecklades svagt under 2022 vilket dragit ;‘é';’;t”'”g 24 mdn o B
ned forvantningarna ordentligt, s& nar de bolagsrapporter som " —
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kommit generellt sett varit battre &n vantat bidrar det ocksa till en 2021 314 415
positiv kursutveckling. Framforallt har vi sett kraftiga rérelser i 2020° 29,5 el
de bolag som tappade mest under féregaende ar och darmed stark 2019 406 50,8
utveckling for olonsamma eller hogre varderade bolag. 2018" 73 6,1

Det finns en oro for att Europa ska ga in i en recession men de
tillvaxtsiffror som hittills kommit har 6verraskat positivt. En mild
vinter och statliga stod har minskat den negativa paverkan fran
hogre energipriser. Sa pa det stora hela ser det ut som en mjukare
landning an befarat &ven om manga orosmoln kvarstar. Kriget i
Ukraina har inte kommit ndrmare en l6sning, inflationen &r fortsatt

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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hog och det rader en osékerhet kring hur centralbankerna kommer 104
att ageranfrarr'loxier. .Forvgntnlngarna"har kommit ned men vi ar Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
fortsatt langt ifran inflationsmalet pa flera marknader.
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Rapporterna for det fjarde kvartalet har 6verlag varit blandade

och det &r lite for tidigt i rapportsdsongen for att kunna dra nagra
tydliga slutsatser. Vi fortsatter se att flera av de storre teknikbolagen
minskar personalstyrkan. Detta ska dock ses i ljuset av den kraftiga
expansionen under pandemiaren och vissa bolag tar nog tillfallet i
akt att rensa upp och kompensera for stigande kostnader.

Pa de flesta hall verkar komponentbristen vara mer hanterbar och
vi ser att bolag vagar ta ned lagernivaerna. Detta kommer pa sina
hall att leda till forbattrade marginaler. Nar det géller efterfragan
har vi fatt vissa signaler om att bolag sanker prognoser och att
saljprocesser tar langre tid men vi far aterkomma till det langre in i
rapportperioden.

Precis som for marknaden i stort sa var det i fonden de bolag
som gick svagast foregaende ar som 6ppnade 2023 starkast med
Amazon, Salesforce och Alphabet i toppen. Inget av bolagen

har rapporterat under manaden men alla tre har annonserat
kostnadsbesparingar och stora personalneddragningar vilket
har mottagits positivt av marknaden. Amazon och Alphabet
drabbades ganska hart av den formodade recessionen. Sa nar
inflationsforvantningarna kommit ned och tecknen pa en
mjuklandning blivit fler har aktierna atertagit en del av tappet.
Salesforce har efter en svagare period lockat in fyra aktivistfonder
1 garlistan dar Elliott Managent ar den mest kdnda. Aktivisterna
okar pressen pa grundaren Mark Benioff som haft svart att 16sa
ledarfragan i bolaget.

Den enda negativa bidragsgivaren under manaden var IBM som var
ned 4 procent efter en rapport som inte levde upp till marknadens
forvantningar. Det som var positivt var att tillvaxt och marginal
kom in som vantat och att bolaget prognostiserar en tillvaxt i

linje med marknaden for 2023. Det som tyngde rapporten var att
kassaflodet var svagare &n vantat och att prognosen var en lagre
tillvaxt i kassaflodet under 2023 an marknadens férvantningar.

Under manaden saldes en del av innehavet i ASML efter stark
utveckling for aktien. Det framsta skalet var for att rebalansera
riskvikterna i portfoljen vilket &ven var skalet till forsdljningen
av en del avinnehavet i Alphabet. En del av forséljningslikviden
anvandes for att 6ka vikten i Tomra dar aktiekursen kom ned i
slutet av forra aret.

Branschfordelning

" g

Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 71,6
2. Kommunikationstjanster 15,9
3  Séllankopsvaror & Tjanster 4,7
4. Halsovard 2,3
5. Industrivaror & Tjanster 1,8
Likviditet 3,7

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 75
Alphabet Class A 6,0
Amazon.com 4,7
Palo Alto Networks 4,6
Mastercard 4,6
MicroChip Technology 4,6
IBM 4.4
Apple 4,4
Amdocs 3,8
Intuit 3,7
Summa tio stérsta innehav 48,3
Likviditet 37
Totalt antal innehav 32

Storre forandringar
under manaden

Kop

Tomra

Forsaljningar

ASML
Alphabet
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Lagre risk

Risk / avkastningsprofil

Hagre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

s B Férvaltare Johan Nilke &
‘12‘35‘6‘7‘ "\ Helen Groth
Fondens 2000-08-04
2 startdatum

Nyckeltal ] =l Andelskurs (kr) 14,93

L  Jam- av fondens fem Fondférmdgenhet

annebo  forelse- storsta lander 7028

Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 04 06 Arlig avgift (%) 1,62
Totalrisk (%) 177 219
Tracking error 79 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,5 INSIN SEOVOOIOSIZ
Alfa 01 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen

: 1 USA 819 i
Beta 0,8 !\/Imsta . 100 kr
v : 2 Europa exkl. Sverige 73 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, 01 !
o0r (221231) , 3 Asien 42 PPM-nr 771030
4 Sverige 29 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Likviditet ) LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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