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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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EU storsatsar pa gron industri
[taliensk batteritillverkare bland manadens
vinnare

Den europeiska aktiemarknaden steg i januari och har darmed
okat med néstan 17 procent under de senaste fyra manaderna
(matt i euro). Vi ser detta som ett tecken pa att den negativa
"bjornmarknaden” har natt sitt slut. Marknaden paverkades

under 2022 negativt av inflationsradsla, men de senaste
inflationssiffrorna har varit 1agre &n marknadens forvantningar,
Marknaden fokuserar nu istallet pa hur mycket mer rantorna
behover stiga. Vi anser att detta scenario kommer att vara positivt
for den europeiska aktiemarknaden.

EU har tillkannagivit planer pa att stodja den gréna industrin

till exempel genom inrattandet av en fond for att forhindra att
foretag flyttar till USA. Investeringarna kommer att fokuseras

till strategiska projekt langs hela leveranskedjan. Dessutom ska
tillstandsgivningen for nya produktionsanldaggningar for ren teknik
forenklas. Dessa utspel fran EU kom efter att USA vidtagit atgarder
for att framja landets energiomstallning genom Inflation Reduction
Act.

Vi hade i januari mote med Vaisala, en finlandsk tillverkare
av matutrustning for miljo- och industri. Malet med motet var

Carsten Dehn, Ulrik Ellesgaard och
Philip Andreasen
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Avkastning, % tion index
Januari 2023 73 8,6
2023 7,3 8,6
Sedan start (220919) 11,6 14,6
2022 39 5,5

" Avkastningen ar berdknad pa slutkurser.
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att fa storre kunskap om Vaisalas anvandning av amnen som
klassificeras som mycket farliga och bolagets ambitioner nar det
galler minskning av koldioxidutslapp. Vaisala var transparenta och
vi kommer fortsatta att bevaka bolaget och dess miljomal.

Aalberts och Seri var de mest positiva bidragsgivarna i december.

Aalberts ar nederlandsk tillverkare av rorledningar,

ventiler, armaturer och annan utrustning for fjarrvarme till
byggnadsindustrin. Aktiekursen steg med mer &n 20 procent i
januari utan nagra bolagsspecifika nyheter. Den senaste nyheten
fran bolaget var i november, da ledningen meddelade en organisk
tillvaxt pa 9 procent for de tio forsta manaderna. Vi ar fortfarande
optimistiskt installda till foretagets formaga att prestera battre
an konkurrenter inom sektorn. Detta tack vare dess unika
positionering och valfungerande organisation.

Italienska Seri Industrial tillverkar och atervinner batterier.
Foretaget bygger upp produktionskapacitet for att bli en av

de storsta tillverkarna av litiumjonbatterier i Europa och ar
dessutom marknadsledande inom atervinning av plast, bly

och litium. Seris nya produktionsanldaggning for montering av
litiumjonbatterier togs i full drift i januari, en viktig milstolpe for
kapacitetsuppbyggnaden och bor ge marknaden storre fortroende
for den langsiktiga tillvaxten.

Lu-Ve och Neoen var de mest negativa bidragsgivarna i december.

Lu-Ve ar en italiensk tillverkare av varmevéxlare och
luftkylningsutrustning. Bolaget presterade svagt under manaden
utan att nagra negativa nyheter publicerades. Underprestationen
kan tédnkas ha att gora med den generella trenden dar fjolarets
forlorare utvecklats starkt i inledningen pa aret, medan vinnarna
utvecklats svagt. Dessutom slappte Lu-Ve forsaljningssiffror for
det brutna rakenskapsaret som lag nagot over forvantningarna
med en tillvixt pa mer an 25 procent under 2022. Var bedémning
ar att bolagets tillvaxtutsikter uppratthalls av dess ledande
marknadsposition inom gron omstallning.

Den franska oberoende producenten av férnybar energi, Neoen,
utvecklades svagt i januari. Inga foretagsspecifika nyheter slapptes
under manaden. Neoen hojde prognoserna tva ganger under 2022
och vi menar att bolaget fortfarande kommer att gynnas av hégre
marknadspriser och fortsatt stark efterfragan pa fornybar energi.

Branschfordelning

'5
Férdelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 679
2. Energi 14,2
3. Informationsteknologi 4,8
4. Sillankopsvaror & Tjanster 4,4
5. Fastighet 3,3
Likviditet 55

Storre forandringar
under manaden

Kop

Renew Holding
Derwent

Forsaljningar

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Renew Holdings 4,7
Spie 4,6
AFRY B 4,3
Aalberts Industries 4,1
DiscoverlE 39
Befesa 3,8
Arcadis 3,8
Nexans 3,6
Renewi Plc 3,6
Belimo 3,4
Summa tio storsta innehav 39,7
Likviditet 5,5

Totalt antal innehav 32
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Miljomassigt hallbar investering

En grén omstallningsbedomning gors av alla bolag
utifran ett egenutvecklat ramverk med kriterier for att
kunna klassificera ett bolags positiva miljomassiga
inverkan. Minst 25 % av omsattningen ska bidra

till ett hallbarhetsmal. Hallbarhetsmalet ska vara

ett miljomaéssigt hallbart mal enligt definitionen i
EU:s taxonomi eller ett miljomal som hor till FN:s
Sustainable Development Goals ("SDG").

1. Begransning av klimatforandringar

2. Anpassning till klimatforandringar

3. Hallbar anvandning och skydd av
vatten och marina resurser

4. Overgang till en cirkulir ekonomi

5. Forebyggande och kontroll av
fororeningar

6. Skydd och aterstillande av biologisk
mangfald och ekosystem

Teamet bakom fonden

Fonden forvaltas av det erfarna teamet Carsten Dehn, Ulrik
Ellesgaard och Philip Andreasen tillsammans med Lannebos
héllbarhetsteam Katarina Hammar och Maria Nordqvist.

Carsten Dehn Ulrik Ellesgaard Philip Andreasen

Green Revenue i fonden

62% |

Aggregerad Green Revenue i
Lannebo Europe Green Transition

Innehav Green revenue, %
Renew Holdings 89%
Spie 42%
AFRY B 42%
Aalberts Industries 39%
DiscoverlE 29%
Befesa 97%
Arcadis 72%
Nexans 42%
Renewi Plc 66%
Belimo 95%

Science Based Target commitment

1

Antal innehav

# Commitment

1. Science based target initiative 11
2. Other reduction initiative 13
3. No public reduction targets 6

Lannebomodellen
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

E

Hagre risk

30 - Bk

NYCkEltal Europe Jam-

Green forelse-

Transi. index
Sharpekvot N/A N/A
Totalrisk (%) N/A N/A
Tracking error N/A
Informationskvot N/A
Alfa N/A
Beta N/A
Omsaéttnings- N/A

hastighet, ggr

Geografisk fordelning

1

Fondfakta

Carsten Dehn, Ulrik

S Forvaltare Ellesgaard & Philip
Andreasen
Fondens
Fordelningen startdatum 2023-09-19
av fondens fem
. s By Andelskurs (kr) 111,58
Fondférmogenhet 119,4
(mkr)
Arlig avgift (%) 1,62
2 Bankgiro 5877-1775
3 Andel av
fond (%) ISIN SE0017885056
1 Storbritanien 25,9 Oppen fér handel Dagligen
2 Nederléanderna 11,3 Minsta
i teri bel 100
3 Frankrike 11,0 |(r|l\:)es eringsbelopp
e el 10,4 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
> St 9.3 LEI-kod: 549300VN56CFOZANTW62
Likviditet 5,5

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

+ Vill bidra till Europas gréna omstallning.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Europe Green Transition ar en
aktivt forvaltad aktiefond som investerar
i sma och medelstora bolag i Europa med
fokus pa gron omstallning.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med héansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svéanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden

mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svéngningar pa marknaden. Betavérdet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI Europe Small Cap Climate Paris
Aligned Index*. Andelskursen fér fonden satts fore den tidpunkt da
kursen for index hdmtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér frdn MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgéra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsagelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken for all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till att sammanstalla,
berékna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222 Hemsida: lannebo.se
- Orgnr: 556584-7042

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm
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