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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2023 | Feb2023 | Mar 2023 ‘ Apr 2023 ‘ Maj 2023 ‘ Jun 2023 ‘ Jul 2023 ‘ Aug 2023 ‘ Sep 2023 ‘ Okt 2023 ‘ Nov 2023 ‘ Dec 2023

Utveckling 1 manad Utveckling i ar
317% 330%
Katarina Ponsbach Carlsson & Karin
1,68% 1,57% Haraldsson
Lannebo Jamforelse- Lannebo Jamforelse- AVkaStnin Lannebo I
High Yield index High Yield index g High  forelse-
Yield index’
Februari 2023 1.7 1,6
Ar2023 32 33
Rantan ar tillbaka med besked 3ar 29
Deltog 1 flera emissioner 5 ar 91
Sedan start (150130) 24,0
. . : N G ittlig ars-
Kreditmarknaden fortsatte med positiv ton under perioden. Hogre af{gpnsiﬂg 2'2 ?nrgn 2,6
rantor och vida kreditspreadar ger nu historiskt hog avkastning pa 2022 21 0,0
foretagsobligationer vilket banade vag for aterhdmtning i kurserna 2021" 62
under inledningen pa aret. Givet oforandrat rantelédge ligger den
T . . . 2020" -38
arliga férrantningstakten i fonden just nu pa cirka 8,3 procent efter
- 2019 50
avgift.
2018 1,0

Inflationen ar fortsatt i fokus. Riksbanken hojde som vantat
styrrantan med 0,5 procentenheter i februari till 3 procent.
Darutover beslutade direktionen att Riksbanken ska borja salja
dess innehav i statsobligationer fran och med april. Det var den

1 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

nytilltradde riksbankchefens Erik Thedéens férsta rapport och Avkastnin er manad
han var tydlig med att Riksbanken kommer att fortsatta bekampa gp
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pa vara svenska obligationer med rorlig ranta, 6kade under perioden
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Riksbankens mer hokaktiga installning samt manadens ovantat

hoga inflationssiffror gjorde att marknadsrantorna rérde sig kraftigt

uppat. Rantan pa en svensk 5-arig statsobligation steg fran cirka
2,2 till 2,8 procent. Fortsatt handlar de 2-ariga rantorna hogre an de
5-ariga vilket indikerar en tro pa en kommande lagkonjunktur och
lagre rantor langre fram i tiden. I grund och botten anser vi att det
ar sunt att vi aterigen har rantor.

Primarmarknaden var fortsatt aktiv och vi deltog i flera nya
emissioner. Vi forlangde vara obligationer i danska Georg Jensen
samt transportbolaget SGL. Vi investerade i en ny hybridobligation
utgiven av finska Purmo Group. Purmo arbetar med 16sningar

for inomhusklimat i byggnader, sasom varme- och kyla i form

av till exempel varmepumpar, golvvarme samt element. Bolaget
emitterande en grén hybridobligation med en kupongranta pa 9,5
procent for att finansiera ett effektiviseringsprogram.

Vi investerade ocksa i ett for fonden nytt innehav: M2 Asset
Management. M2 ar Rutger Arnhults investmentbolag genom
vilket han investerar i fastigheter bade direkt och via aktier i andra
fastighetsbolag. Obligationerna i M2 har handlat ned kraftigt till
f6ljd av oro for hur bolaget ska klara dess finansiella dtaganden nar
rantorna stigit och vardet pa bolagets tillgangar sjunkit. M2 har
darfor vidtagit atgarder genom att sdlja en del av aktieinnehaven,
varav den storsta forsaljningen var Castellum-aktier for cirka

4,6 miljarder kronor. Med likviden fran férsaljningarna har

bolaget betalat av aktielan samt aterkopt obligationer. Vi gor
beddmningen att bolaget, tack vare dessa atgarder, minskat risken i
balansrakningen och investerade darfor i en obligation med forfall
1borjan pa 2024. Vid tillfallet for investeringen var avkastningen pa
obligationen 6ver 18 procent till férfall.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden.

Fordelning kreditbetyg

Ny

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden, %
AAA 0,0
Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 99
BB+/BB/BB- 30,9
High yield
B+/B/B- 41,8
CCc/cc/c 0,7
Likviditet/ovr. marknadsvarde 15,8

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 37,7 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Castellum 4,2
Cibus Nordic Real Estate 3,2
Sbhab Bank 3,2
Sfl Corporation Ltd 2,9
European Energy 29
Aktia Bank 2,7
Open Infra 2,6
Color Group 2,6
Link Mobility Group Holding Asa 2,4
Seapeak 2,3
Summa tio storsta emittenter 29,0
Likviditet 15,8
Totalt antal emittenter 48

Storre forandringar
under manaden

Kop

M2
Purmo

Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk
RN - EERREARERA
Nyckeltal
Lannebo
High Yield
Totalrisk (%) 33
Réanteduration (ar) 0,6
Kreditduration (ar) 29
Omsattningshastighet, 02
ggr (221231) '
Forfallostruktur*
Andel av fond (%)
<1ar 5
1-3 ar 51
3-5ar 26
>5ar 1

*Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.

Geografisk fordelning

5
4 Fordelningen
av fondens fem
storsta lander
3
2
Andel av
fond (%)
1 Sverige 43,7
2 Norge 22,3
3 Finland 11,1
4 Danmark 71
5 Likviditet 15,8

Fondfakta

Karin Haraldsson

Forvaltare Katarina Ponsbach
Carlsson

Fondens 2015-01-30

startdatum

Andelskurs (kr) 123,98

Fondférmégenhet 569

(mkr)

Arlig avgift 0,92%

Bankgiro 584-9369

ISIN SE0006421855

Oppen fér handel Dagligen

Minsta 100 kr

investeringsbelopp
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300XRFONRDKE3IM10

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt

réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

Placeringsinriktning

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga
I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex
Fondens jamforelseindex ar NBP Nordic HY
Aggregated Index SEK Hedged.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration

Anger en viagd genomsnittlig aterstaende
|6ptid for fondens réntebarande
placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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