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Kampig start pa aret for fornyelsebart
Okat i OX2

Det var blandad utveckling pa varldens borser i februari efter den
kraftiga uppgangen i januari. Samtliga nordiska marknader steg
dar den danska borsen utvecklades bast och den svenska svagast.
Banker gynnades 6verlag av bra rapporter och hojda férvantningar
pa fortsatta rantehojningar av centralbankerna. Till férlorarna
hoérde bolag inom fornyelsebar energi och teknologisektorn.

Fonden har utvecklats svagt hittills i ar. Det beror inte pa att
portféljbolagen har levererat vinstbesvikelser, utan forklaras
bland annat av att manga aktier inom férnyelsebar energi, som
0X2, Eolus Vind och Orsted, har startat aret svagt. Detta trots att
marknadsutvecklingen ar fortsatt stark och att OX2 levererade
en bra kvartalsrapport med uppdaterade finansiella mal for de
kommande aren. Utover det har konjunkturokansliga sektorer
som lakemedel, dar fonden har flertalet innehav, tappat relativt
marknaden efter en stark avslutning pa 2022.

Bland portfdljbolagen levererade till exempel Alfa Laval och Nibe
klart battre resultat an vantat, dar bolagens vinster drivs av den
grona energiomstallningen. Den framsta besvikelsen var Garo,
som trots en tidigare vinstvarning, gick ned pa rapporten eftersom
ledningen guidade for samre utvecklingen 2023. Vi har valt att

Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Lannebo Jam-
Norden forelse-
Avkastning, % Hallbar index
Februari 2023 -1,3 09
Ar2023 1,0 5,6
3ar 45,6 48,9
Sedan start (180614) 68,7 63,6
2022 -18,4  -10,0
2021" 36,5 32,4
2020’ 20,9 13,4
2019’ 38,8 28,3
2018 -11,02 -10,72

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.
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behalla vart innehav i aktien, eftersom problemen till en stor del
beror pa komponentbrist. Nar situationen stabiliseras finns det
goda forutsattningar for pataglig aterhdmtning i férséaljningen och
atergang till mer normala vinstmarginaler.

Vid sidan av kvartalsrapporterna var framst inflationen och
centralbankerna i fokus. Sa gott som alla inflationssiffror var hogre
an vantat i februari och rantorna klattrade betydligt. Tonlaget fran
centralbankerna i Nordamerika och Europa skarptes och nu talar
det mesta for att det aterstar flera rantehojningar under varen innan
det ar dags att ta en rantehojningspaus. Pa marknaden prissétts

det nu att Federal Reserve ska hoja rantan till 5,5 procent fore
sommaren, och att Riksbanken och ECB ska hoja till upp emot 4
procent.

Med hogre rantor 6kar konjunkturrisken och darmed grumlas
bolagens vinstutsikter. Rapporterna for det fjarde kvartalet
2022 var battre an vantat drivet av en stark inflationsdriven
forsaljningsutveckling, medan vinstmarginalerna var svagare
an vantat. Med avsvalkad konjunktur finns det risk for
vinstbesvikelser framover.

Det som skulle kunna bidra till en battre konjunktur &n vantat ar
oppnandet av den kinesiska ekonomin efter ar av covidrelaterade
nedstdngningar. Det finns spridda tecken pa hogre efterfragan i
Kina, vilket skulle gynna manga nordiska industribolag, da Kina ar
en viktig marknad for flertalet av dessa.

Vi gjorde fa forandringar i fonden i februari. Vi 6kade innehavet
1 OX2, efter att aktien gick ned pa en bra kvartalsrapport. Vi
minskade innehavet marginellt i Thule.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 35,0
2. Halsovard 14,1
3. Energi 13,7
4. Finans 12,5
5. Material 91
6. Sallankopsvaror & Tjanster 53
7. Informationsteknologi 4,6
Likviditet 2,5

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
NIBE Industrier B 6,7
Novo Nordisk B 6,6
UPM-Kymmene 5,4
Bravida 53
Hexagon B 4,6
0x2 4,4
DNB 4,4
ALK-Abell6 B 4,2
Orsted A/S 4,2
Alfa Laval 4,0
Summa tio storsta innehav 49,8
Likviditet 2,5
Totalt antal innehav 28

Storre forandringar
under manaden

Kop

0X2

Forsaljningar

Thule
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 59
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 12 ‘ 3 S ‘ 6 ‘ 7 ‘ 4 & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Andelskurs (kr) 168,70
NYCkeItaI Lannebo o 3 R
Norden  Jamférelse- Fondférmogenhet
Hallbar index (mkr) 162
Sharpekvot 0.4 Uz Arlig avgift (%) 1,61
Totalrisk (%) 21,0 17,4 Bankgiro 5280-1693
U 2 1001 83 2 ISIN SE0011311281
Informationskvot 05 . Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,3 Andel av fond (%) Vit
1 Sverige 53,1 Insta
Beta 0.3 S T 7 investeringsbelopp 100
Active share (%) 78 ' (kr)
e 3 Finland 11,6
gms.at;nlngs Tillsynsmyndighet Finans-
(;281t|2931e)t’ ggr 0,6 4 Norge 11,2 ynsmyndig inspektionen
D e e LEl-kod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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