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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Det var blandad utveckling pa varldens borser i februari efter den Sedan start (101001)  234,2 2713
kraftiga uppgangen i januari. Samtliga nordiska marknader steg Genomsnittlig rs- 1s cc
dar den danska borsen utvecklades bast och den svenska svagast. avkastning 24 man ' '
Banker gynnades 6verlag av bra rapporter och ckade férvantningar 2022° 205 228
pa fortsatta rantehojningar av centralbankerna. Till férlorarna 20212 230 393
hoérde bolag inom fornyelsebar energi och teknologisektorn. 2020° 241 148
Fonden har utvecklats svagt hittills i ar. Det beror inte pa att 2019° 342 350
portféljbolagen har levererat vinstbesvikelser, utan forklaras 2018° 07 44
bland annat av att manga aktier inom fé?rnyelsebar energi, som 1 Resultat fore 2018-12-20 &r baserat pa
0X2, Eolus Vind och Orsted, har startat aret svagt. Detta trots att Lannebo Utdelningsfond.
marknadsutvecklingen ar fortsatt stark och att OX2 levererade 2 Innan 20181220 var fondens
en bra kvartalsrapport med uppdaterade finansiella mal for de jimfbrelselndex SIX Return Index.
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behalla vart innehav i aktien, eftersom varderingen ar lag och
att det sannolikt kommer att ske omfattande férandringar inom
bolaget som borde gynna aktiekursen.

Vid sidan av kvartalsrapporterna var framst inflationen och
centralbankerna i fokus. Sa gott som alla inflationssiffror var hogre
an vantat i februari och rantorna klattrade betydligt. Tonlaget fran
centralbankerna i Nordamerika och Europa skarptes och nu talar
det mesta for att det aterstar flera rantehdjningar under varen innan
det ar dags att ta en rantehojningspaus. P4 marknaden prissétts

det nu att Federal Reserve ska hoja rantan till 5,5 procent fore
sommaren, och att Riksbanken och ECB ska h&ja till upp emot 4
procent.

Med hogre rantor 6kar konjunkturrisken och darmed grumlas
bolagens vinstutsikter. Rapporterna for det fjarde kvartalet
2022 var battre an vantat drivet av en stark inflationsdriven
forsaljningsutveckling, medan vinstmarginalerna var svagare
an vantat. Med avsvalkad konjunktur finns det risk for
vinstbesvikelser framover.

Det danska bolaget Coloplast ar ett nytt innehav i fonden. Bolaget
ar marknadsledande inom intima vardbehov som stomi och
inkontinens, och har uppvisat en stabil tillvaxt under lang tid

som klart 6verstiger BNP med god lIonsambhet. Bolaget bor kunna
fortsatta att 6ka forsaljningen med uppemot 10 procent per ar under
overskadlig tid. Vardering har blivit attraktiv efter en korrigering i
aktiekursen sedan 2021.

Vi har salt hela innehavet i bastutillverkaren Harvia for att ge plats i
den nordiska delen av fonden for Coloplast dar vi ser storre potential
1 det kortare perspektivet. Vi har &ven minskat innehaven i Rejlers
och Thule nagot.

Branschfordelning

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

v

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 39,9
2. Finans 13,2
3. Energi 12,9
4. Halsovard 10,4
5. Material 6,6
6. Informationsteknologi 4,7
7. Séllankopsvaror & Tjanster 4,7
8. Fastighet 3,2
Likviditet 4,4

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
NIBE Industrier B 6,0
0X2 5,6
Swedbank A 55
Bravida 5.4
SCAB 5,0
Investor B 49
AstraZeneca 49
Hexagon B 4,7
Alfa Laval 4,6
Inwido 39
Summa tio storsta innehav 50,7
Likviditet 4,4
Totalt antal innehav 28

Storre forandringar
under manaden

Kop

Coloplast
0X2
Sampo SDB

Forsaljningar

Harvia
Rejlers
Thule
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
BEEEEN - EEEIES
Fondens startdatum 2010-10-01
Andelsklassens startdatum 2018-12-20
N ckeltal 1 Andelskurs (kr) 2 233,31
y Fondférmogenhet (mkr) 1310
Lannebo Jamforelse-
Sverige Hallbar index Arlig avgift (%) 1,64
Sharpekvot 0.2 03 Bankgiro 5314-3772
Totalrisk (%) 22,8 22,3 ISIN SE0011973684
Tracking error 4 Oppen fér handel Dagligen
Informationskvot 06 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Alfa -0.3 PPM-nr 146928
Beta 1,0 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Active share (%) 75 LEl-kod 549300Y41WZFONEIE996
Omséttningshastighet, ggr (221231) 0,6

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Fonden féljer sarskilda hallbarhetskriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden,
utover vad som galler fér samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag
utifran tre huvudteman: En battre miljo, ett
friskare liv och ett hallbart samhélle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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