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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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I vantan pa utdelningar
Elekta utvecklas 1 positiv riktning

For februari avkastade fonden marginellt positivt medan SIXPRX
utvecklades i sidled. Nara pa alla kvartalsrapporter ar redovisade
for vara innehav och generellt ar utvecklingen fortsatt god.
Bolagen har under en langre tid i varierande grad arbetat med
héga komponent- och ravarupriser. Forbattringar ses dock fran de
flestai form av en normalisering av tillganglighet pa insatsvaror
saval som lagre fraktkostnader. Utmaningen kommande tid

1 bade Europa och USA ar 16neutvecklingen, som stiger i hdg
omfattning. [ Europa har vi fatt bolagsexempel dar 6kningen inom
personalintensiva branscher ligger kring 15 procent pa arsbasis.
Fortsatta prishojningar mot slutkunder ar darfér nodvandiga for att
uppratthalla rorelsemarginaler i foretag dar personal utgor en storre
del av kostnadsbasen.

Centralbankerna fortsatter att vara aggressiva i sina réntebesked.
Det ligger néra till hands att vara kritisk till den valdigt
expansiva och stddjande ekonomiska politik som bedrivits pa
senare ar. Samtidigt som det ar svart att veta vad de alternativa

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Plus index
Februari 2023 2,5 1,2
Ar 2023 12,0 9,2
3ar 63,8 43,0
5ar 80,4 72,6
10 ar 2821 2133
Sedan start (081211) 751,8 560,1
2022’ 95 -228
2021 33,1 39,3
2020" 11,7 14,8
2019’ 22,6 35,0
2018 -0,7 -4,4

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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effekterna hade varit utan "nollranta” sa kan man fraga sig om
centralbankernas agerande ar forenligt med stabiliserande politik.
Eller om det néstan blivit det motsatta och medfor forstarkningar av
konjunkturella upp- och nedgangar.

Fondens innehav i Elekta och SKF utvecklades betydligt battre

an marknaden som helhet med uppgangar om 8 procent. Elekta
rapporterade bolagets tredje kvartal i det brutna rakenskapsaret.
Orderingangen, som vanligen &r slagig mellan geografier och
kvartal, steg med 9 procent i fasta valutakurser. Lonsamheten som
varit pressad, bade vad galler bruttomarginal och rérelsemarginal,
forbattrades. Bruttomarginalen steq till 38,4 procent vilket fortsatt
ar historiskt lagt men en forbattring fran foregaende ars 36,7
procent. Okningen kommer fran hogre férséljning och positiva
valutaeffekter. Med en forhoppning om 6kad produktionseffektivitet
och stigande forsaljning bor utvecklingen fortsatta att vara positiv
kommande tid. SKF utvecklades i positiv riktning under arets

sista kvartal. Fortsatt god forsaljningstillvaxt stoddes av forbattrad
lonsamhet i bade industri- och fordonsverksamheten gentemot
kvartal tre. Det var forsta gangen pa sex kvartal dar pris och mix
kompenserade for stigande kostnader, mycket tack vare lagre
kostnadsokningar. Kassaflodet var starkt och bolaget arbetar vidare
med att minska andelen rorelsekapital av férsaljningen.

Electrolux och Getinge utvecklades svagare an marknaden

som helhet och foll med 14 respektive 4 procent. Electrolux som
vinstvarnade i januari rapporterade i likhet med de aviserade
siffrorna men kommunicerade en utsikt fér 2023 som var mer
dyster &n vad vi forvantat oss. Effekterna fran stigande kostnader
for ramaterial och energi, som paverkade resultatet kraftigt
negativt 2022, vantas fortsatta att vara en stor utmaning foér 2023
och framfcr allt forsta halvaret. Effektiviseringsatgarder och
prishojningar bidrar till en stigande vinst men i lagre utstrackning
an tidigare férvantan. Var bild ar att de investeringar som gjorts

1 produktionseffektivitet ska resultera i en férbattrad lonsamhet
kommande ar, vilket inte prissatts i dagens aktiekurs. Getinge
rapporterade i linje med marknadens forvantningar och gav en
prognos om férsaljningstillvaxt mellan 2—-5 procent for 2023.

Vi forvantar oss att bolaget 6ver aret ska gynnas av minskade
personalproblem vid sjukhus samt att prishojningar realiseras.

Branschfordelning

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Finans 22,4
2. Informationsteknologi 16,0
3. Kommunikationstjanster 15,3
4. Halsovard 13,9
5. Industrivaror & Tjanster 10,2
6. Saéllankopsvaror & Tjanster 9,3
7. Dagligvaror 4,7
Likviditet 8,1

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Handelsbanken A 77
Ericsson B 7,5
Millicom SDB 7.3
Swedbank A 7,0
Nokia EUR 5,0
Essity B 4,7
Autoliv SDB 47
Tele2 B 47
Electrolux B 47
SKF B 4,6
Summa tio storsta innehav 57,9
Likviditet 8,1
Totalt antal innehav 31

Storre forandringar
under manaden

Kop

Viaplay
Electrolux
SEB

Forsaljningar

Industrivarden
Swedbank
Nordea
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Fondfakta

Hogre risk

Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
‘ ! ‘ 2 ‘ 3 > ‘ 6 ‘ ! ‘ Fondens startdatum 2008-12-11
Andelskurs (kr) 83,04
NYCkeItaI Lannebo Ijor.]dforrfogenha e 16,212‘:: fast + 20% rorlig eventuell
Sve;ilg: Jémfﬁ:ﬁfg Arlig avgift dveravkastning
Sharpekvot 07 03 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 18,3 223 Bankgiro 346-3585
Tracking error 11,2 ISIN SE0002686584
T EemE e 0,5 Oppen for handel Dagligen
Alfa 0.6 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 0,7 PPM-nr 490292
Active share (%) 82 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsattningshastighet, 18 LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
ggr (221231)
Bruttoexponering, aktier (%) 103
Nettoexponering, aktier (%) 93
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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