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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Per den 1 mars sanktes férvaltningsavgiften i fonden fran 0,9
procent till 0,5 procent.
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dammet val lagt sig har de nordiska bankernas Atl-kapital 1 princip
kommit tillbaka till nivderna innan Credit Suisse fall. Vi dger
Atl-kapital utgivna av finska Aktia, norska DNB och svenska SEB.
Samtliga ar valkapitaliserade banker dar vi bedomer att banken har
en sund och lonsam affdrsmodell, vidare sa har nordiska banker
inte samma ranterisk som de amerikanska bankerna hade.

Inflationen ar fortsatt i fokus. Oron for banksektorn under manaden
gjorde att rantor initialt stalldes ned, men efter inkommande
hoga inflationssiffror och rantehdjning fran den amerikanska
centralbanken FED om 0,25 procentenheter sa steg rantorna
aterigen. Rantan pa en svensk 5-arig statsobligation sjonk tillbaka
nagot under perioden, fran 2,8 till 2,4 procent. Fortsatt handlar de
2-ariga rantorna hogre an de 5-ariga vilket indikerar en tro pa en
kommande lagkonjunktur och lagre rantor langre fram i tiden.
Stibor 3 man-rantan, som ligger till grund for réantesattningen pa
vara svenska obligationer med rérlig ranta, fortsatte att oka under
perioden fran 3,2 till 3,4 procent.

Vi investerade inte i nagra nya obligationer under perioden. Vi
salde av lite Aker Horizons. Bolaget ar visserligen spannande
med teknologi for till exempel koldioxidinlasning och vatgas.
Men pa grund av att kassaflodet ligger en bit fram i tiden fran
dessa verksambheter sa gor vi bedomningen att vi kan hitta battre
riskjusterad avkastning i andra bolag.

Vi har som strategi att halla 1ag rénteduration for att skydda fonden
mot stigande rantor. Vi gor det genom att vi investerar till storst del

1 FRN-1an, vilket &r obligationer med rorlig ranta. Vi valutasakrar

all utlandsk valutaexponering i fonden till svenska kronor. Vid
periodens slut 14g den genomsnittliga kreditdurationen pa 2,5 ar och
rantedurationen pa 0,5 ar.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,5

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 6,6
BBB+/BBB/BBB- 50,8
BB+/BB/BB- 329

High yield
SVEE B4/B/B- 18
CCcC/ccC/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 8,0

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 50,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Smaékraft As 53
Tryg Forsikring A/S 4,2
Storebrand Livsforsikring 4,2
Mowi 39
Jyske Bank 3,7
Castellum 3,7
Bewi 3.3
European Energy 3,1
Vattenfall 29
Boliden 2,8
Likviditet 8,0
Totalt antal emittenter 52

Storre forandringar
under manaden
Kop

Forsaljningar

Aker Horizons
Vattenfall
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Risk/avkastningsprofil

Légre risk Hogre risk
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Nyckeltal

Lannebo  Jadmforelse-
S.C.B. index
Totalrisk (%) 3,0 2,0
Rénte-
duration (ar) 0.5
Kredit-
duration (ar) 25
Omsaéttnings-
hastighet, ggr 0,4
(221231)
Forfallostruktur*
Andel av fond (%)
<1ar 10
1-3 &r 50
3-54r 30
>5ar 3

*Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.

Geografisk fordelning
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Fordelningen

av fondens fem

storsta lander

2

# Andel, (%)
1 Sverige 46,9
2 Norge 28,2
3 Danmark 11,1
4 Finland 54
5 Mellanstatligt organ 0,5
6 Likviditet 8,0

Fondfakta

Karin Haraldsson

Forvaltare Katarina Ponsbach
Carlsson

Fondens 2020-02-18

startdatum

Andelskurs (kr) 103,29

Fondférmégenhet 493

(mkr)

Arlig avgift 0,52%

Bankgiro 5441-9569

ISIN SE0013646866

Oppen fér handel Dagligen

Minsta 100 kr

investeringsbelopp
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300VD1CKLHX5LM106

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt

réantesparande men lagre risk an
aktiesparande.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

« Vill investera hallbart fér en battre miljo
och framtid.

Placeringsinriktning

Lannebo Sustainable Corporate

Bond &r en aktivt férvaltad rantefond

som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer utgivna av foretag

i Norden och till viss del i 6vriga Europa.
Fonden investerar i grona obligationer,
obligationer utgivna av foretag som
beddms vara hallbara eller som producerar
varor eller tjanster som syftar till att 16sa
hallbarhetsutmaningar. Det genomshnittliga
beddmda kreditbetyget for fondens
placeringar ar som lagst investment grade,
BBB-.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rante-bindningstid for fondens
rantebarande placeringar.

Gron obligation En obligation dar
kapitalet ar 6ronmarkt for att anvandas
till miljoprojekt och som certifierats av en
tredjepartsaktor.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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