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Positiva prognosrevideringar for manga bolag

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Merparten av bolagen i fonden har under manaden rapporterat arets
forsta kvartal. Overlag kom rapporterna in dver véra férvantningar.
Trots en forsvagning i bredare konjunkturstatistik haller vinsterna
uppe Vval. En bransch som stod ut med stora vinstavvikelser pa
uppsidan var verkstadsindustrin. Volvo skrallde med att férannonsera
ett rGrelseresultat, som var det basta i bolagets historia med en hog
justerad rérelsemarginal om 14 procent.

Aven verkstadsbolag med en del av affaren mot energi och
energiomstéllning, daribland ABB, Alfa Laval samt Atlas Copco
presenterade fantastiska orderingangssiffror och belénades med stora
kursuppgangar. SKF, med en mer tidigt cyklisk affar, presenterade en
rapport som dversteg bade vara och marknadens vinstforvantningar
och bolaget hojde helarsutsikterna. D4 aktien foll efter rapporten
verkar dock marknaden fortsatta fokusera pa kommande
konjunkturavmattning. Bankernas réntenetton dversteg de flestas
prognoser men mottogs svalt av aktiemarknaden. Efter rapporterna &r
var bild fortsatt att vinsterna i de nordiska bankerna &r stabila och for
lagt prissatta.

Riksbanken hojde under slutet av manaden styrrantan med 0,5
procentenheter till 3,5 procent. | dagslaget prissatts en stagnerad till
nagot fallande ranta in i bérjan av nasta ar. Det ar sedan en tid tydligt
att inflationstakten sjunker d& manga priser faller, dock anser vi att det
finns enrisk att karninflationen fortsatter att bita sig fast.

Fondens innehav i Electrolux, Traton och Elekta utvecklades béattre

an marknaden som helhet med uppgéngar om 23, 15 respektive 9
procent. Electroluxaktien dterhdmtade sig efter kvartalsrapporten som
var nagot battre dn vantat. Bolaget har haft en stor kostnadsmotvind
och fortsatter arbeta med atgarder for att kompensera detta.
Volymtappet fér perioden var begransat samtidigt som produktionen
bérjar bli alltmer effektiv i framfor allt nya men &ven gamla fabriker.
Lastbilstillverkaren Traton, som &ger varuméarket Scania steg i
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samband med det férannonserade kvartalsresultatet, da det kraftigt Storsta innehav
overtraffade liggande vinstprognoser. Omstruktureringen i flera

av Tratons varumarken fortséatter och vi anser att atgarderna for en
stigande I6nsamhet finns i strategin. Elekta steg likt manga andra Ericsson B 8,2
utrustningstillverkare till sjukvarden pa férvantningar om béttre

Innehav Andel av fond (%)

. .. .. 0 pa s . . Swedbank A 78
produktionseffektivitet och lagre kostnader da férsérjningskedjor wedban
gradvis férbéttrats samtidigt som mindre prisdkningar realiseras. Millicom Int. Cellular SDB 6.6
o . . Handelsbanken A 6.6
Trelleborg, Millicom och Sandvik utvecklades svagare &n marknaden
som helhet och 6l med 11, 7 respektive 5 procent. Trelleborgaktien foll SKFB 55
tillbaka under april efter en langre tid av god kursutveckling. Millicom Electrolux B 47
sjonk efter att den publicerade rapporten, &ven om man rensar
Nokia EUR 4,6

for engangskostnader, var ndgot i underkant av forvantansbilden.
Bolaget drog ned pé investeringar och fokuserar for helaret pé att SEBA 4,6
uppratthélla det fria kassaflddet. Sandvik Iamnade en bra rapport med
god aktivitet i vandskarsverksamheten, men likt SKF 6l aktien tillbaka.
Rérelsemarginalen i bolagets tre affairsomraden var relativt god och det Sandvik 45
var enligt bolaget fa branscher som visade pa avmattning.

Autoliv SDB 4,6

Summa tio storsta innehav 577

Likviditet 4,2
L&s mer om fonden Kop fonden Totalt antal innehav 33

Storre férandringar

Kép Sélj
Industrivérden Tele2

SCA AstraZeneca
Handelsbanken Electrolux

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 28,3
Informationsteknologi 16,2
Halsovard 13,2
Industrivaror & tjanster 11,3
Kommunikationstjanster 10,8
Séllankdpsvaror 9,3
Material 41
Dagligvaror 2,6
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor

Sharpekvot 0,3 0,0 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 17,7 21,6 Andelskurs 82,18 kr
Tracking error 14 Fondférmdgenhet 6 682 mkr
Informationskvot 0,5 Lépande kostnader 1,4%
Alfa 54 Rorlig avgift 20% pé eventuell dveravkastning
Beta 0,7 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Omséttningshastighet (ggr) 21 Bankgiro 346-3585
Bruttoexponering, aktier (%) 107 ISIN SE0002686584
Nettoexponering, aktier (%) 96 Oppen fér handel Dagligen
Active share (%) 82 Minsta investeringsbelopp 100 kr

PPM-nr 490292

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448

Riskindikator

1 2 4 5 6 7

Lagre risk Hogre risk
Férklaringar®
Sharpekvot Totalrisk Tracking error

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt da kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens vérde férédndras procentuellt sett

nar marknadens varde féréndras med en
procentenhet.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de dka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.
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