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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Flera grona initiativ fran politikerna
Finska Vaisala bland manadens vinnare

Carsten Dehn Ulrik Ellesgaard Philip Andreasen
Meijl Mejl Meijl

Den europeiska aktiemarknaden fortsatte att vara volatil i maj. Stigande
rantor har haft en negativ inverkan pa var fond som har en stor andel
tillvaxtbolag. Trots dessa utmaningar har vi fortsatt stark tilltro till var
strategi och den langsiktiga potentialen i vara investeringar.

Utvecklingen pa lagstiftningsomradet i maj omfattade det formella
antagandet av EU:s férordning om avskogning och ett franskt
initiativ for att stddja miljovanlig teknik. Denna utveckling starker
ytterligare var tro pa dvergangen till en grén ekonomi som en kalla
till tillvaxtmaojligheter, dér Europa leder vdgen genom stédjande
regleringar.

EU-kommissionens kommande formella antagande av de &terstdende
fyra taxonomimalen i juni kommer att starka regelverket for hallbara
ekonomiska aktiviteter ytterligare och stodjer var investeringsfilosofi.
Vifortsatter att se varde i kvalitetsféretag med stark fundamental
utveckling, ledande positioner pa den globala arenan, exceptionella
ledningsgrupper och vars verksamhet &r viktiga drivkrafter i den gréna
omstéllningen. Vi ar dvertygade om att dessa féretag erbjuder de mest
Svertygande langsiktiga investeringsmojligheterna.

Vaisala och Salcef var de mest positiva bidragsgivarna till utvecklingen
i maj.

Vaisala &r en finsk global ledare inom vader-, miljo- och
industrimatningar och fortsatter att uppvisa en stark utveckling.
Bolagets delarsrapport, som slapptes i borjan av maj, visade stark
efterfrdgan och hdg marknadsaktivitet, trots den osékra affarsmiljon.
Vaisala inledde ocksa ett aktieaterképsprogram, vilket ytterligare
visar pé foretagets tillforsikt. Introduktionen av branschens forsta
kontinuerliga och autonoma I6sning fér 6vervakning av vattenanga
beféster Vaisalas position som ledande inom sitt omrade. Vi &r fortsatt
Overtygade om var investeringstes for Vaisala, som underbyggs

av dess innovativa I6sningar, starka marknadsposition och robusta
efterfragan.
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Salcef, en italiensk industrikoncernen specialiserad pa
jarnvagsinfrastruktur, hade en stark start pa aret. Bolagets
kvartalsresultat, som offentliggjordes i mitten av maj, visade
uppmuntrande indikatorer och en stark orderbok, vilket bekraftade
de férvantningar som kommunicerats i koncernens prognos om
volymtillvaxt. Var investeringstes for Salcef ar fortsatt stark, med dess
robusta organiska tillvaxt, framgangstrika integration av forvary, stabila
I6nsamhet och globala ledarposition.

Netel och Afry var de tva bolag som bidrog mest negativt till
utvecklingen i maj.

Den svenska leverantéren av infrastrukturtjénster, Netel, var en negativ
bidragsgivare i maj. Bolaget levererade ett daligt resultat under andra
kvartalet, delvis orsakat av forlustbringande kontrakt i Norge och
Finland. | vara samtal med ledningen infor rapporten klargjordes att
Okade insatskostnader inte hade ndgon paverkan pa ldnsamheten.
Tyvarr har ledningen ingétt ramavtal utan att tdcka 6kade kostnader for
insatsvaror, i strid med tidigare uttalanden. Vi har haft en dialog med
styrelseordféranden och kommit fram till att vi behéver minska var
exponering vasentligt pa grund av trovardighetsproblem och hégre
risk i affarsmodellen. Efter rapporten har vd I&mnat bolaget.

Den svenska teknikkonsulten Afry var en negativ bidragsgivare i maj.
Bolagets resultat for forsta kvartalet, som rapporterades i slutet av april,
var i linje med férvantningarna, men lyckades inte skapa fértroende

pa marknaden. Oro for pagaende kostnadsminskningar inom
fordonssektorn pressade bolagets resultat. Trots dessa utmaningar

ar vi fortsatt Gvertygade om var investeringstes for Afry. Vi tror pa
bolagets strategiska position och férvantar oss en stark efterfragan pa
dess tjanster, sarskilt inom sektorerna for energi, elektrifiering och ny

héllbar teknik.
Kép fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Renew Holdings 55
SPIE 5,0
DiscoverlE 4,6
Salcef Group 4,6
Arcadis 4,5
AFRY B 41
Aalberts 41
Vaisala 4,0
Volution 3,7
Derwent London 3.6
Summa tio storsta innehav 43,7
Likviditet 39
Totalt antal innehav 32

Storre férandringar

Kép Salj

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 70,8
Energi 13,3
Informationsteknologi 4,6
Séllankopsvaror 3,8
Fastighet 3,6
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvarlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hdgsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 30
H B 56
C 1"
D 4

m
o

Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstdmman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 63

2022 6

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

56%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 22
u Atagande om SBT 22
Inget SBT 56

Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 37
Man 63
Green Revenue
Innehav Green revenue (%)
Renew Holdings 25
SPIE 42
DiscoverlE 44
Salcef Group 85
Arcadis 39
AFRY B 35
Aalberts 66
Vaisala 54
Volution 66
Derwent London 50
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot n/a n/a
Totalrisk (%) n/a n/a
Tracking error n/a
Informationskvot n/a
Alfa n/a
Beta n/a
Omsattningshastighet (ggr) n/a

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Storbritannien 29,5
B Frankrike 17
Nederldnderna 11
Sverige 9,8
Italien 9,7
Ovriga 24,4

Fondfakta
Forvaltare Carsten Dehn, Ulrik Ellesgaard & Philip
Andreasen
Fondens startdatum 2022-09-19
Andelskurs 103,99 kr
Fondférmogenhet 112 mkr
Lépande kostnader 1,8%
Bankgiro 58771775
ISIN SE0017885056
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod 549300VN56CFOZ4NTW62
Riskindikator
Lagre risk Hégre risk

<2 Lannebo



Forklaringar*®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pé&
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslédpp (scope 1och 2) i
forhallande till dess intékter i miljoner SEK.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férdndras procentuellt sett

nar marknadens varde féréandras med en
procentenhet.

Jamfbrelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI Europe Small
Cap Climate Paris Aligned Index*. Andelskursen
for fonden sétts fére den tidpunkt d& kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jadmfdrelse mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, fér inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvéndas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgodra investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti fér framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsdgelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvéndaren av denna information tar hela
risken for all anvadndning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade

till att sammanstélla, berédkna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begransning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstdndighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begransa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begréansning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beréknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens véarde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger

i vérde i férhallande till sitt jamférelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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