Avvaktande marknad dar
makrofaktorer styrde
Vinstvarning fran Addnode

Per Trygg
per.trygg@lannebo.se

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Juni var som vanligt en férhallandevis handelsefattig manad pa
bolagsfronten i véntan péa rapportsdsongen, som pabdrijas i juli. Under
manaden kom ett antal vinstvarningar, bland annat inom skogs-,
kemi- och hélsovardsbranschen. Tyvérr drabbades dven fonden av en
vinstvarning, mer om detta nedan.

Skogssektorn har haft det tufft en tid pa grund av fallande priser

pa massa samtidigt som virkespriserna stigit. Inom kemisektorn ror
vinstvarningarna bland annat lagre efterfragan till f6ljd av betydande
lagerneddragningar bland konsumentvaruforetag. En méjlig tolkning
av detta ar att kemiféretagens kunder i storsta maojliga man férsoker
avverka sina lager av dyrare tidigare inkdpta kemikalier innan de
genomfdr egna prisséankningar ut mot konsumenter. Skulle denna
analys visa sig vara korrekt vore det goda nyheter for inflationen,
rantorna och sannolikt dven for borsen. | dagsldget framstar det
dock som sannolikt att centralbankernas snabba rantehdjningar forst
kommer sla férhallandevis hart mot hushall, féretag och ekonomin.
Férmagan att hantera detta skiljer sig at mellan féretag och vi ar

som vanligt fokuserade p4 att vara bolag inte ska ha for tilltagna
skuldséttningar, bland annat fér att kunna hantera stigande rantor.

Vad géller bolagsspecifika nyheter gjorde ett antal av fondens innehav
forvarv under manaden. Addtech kdpte S. Tygesen Energi och
Darby Manufacturing. Danska Tygesen Energi séljer utrustning och
eldverféringsmaterial for distributions- och transmissionsnat samt till
jarnvag och stationer. Addtech har genom sitt affarsomrade Addtech
Energy successivt byggt upp en betydande forséljning fér kunder
inom el6verforing, vilket ar ett omrade dar det kommer krévas stora
investeringar under kommande artionde. Darby Manufacturing ar en
kanadensisk leverantdr av forarstolar till specialfordon i Nordamerika
och &r ett bra exempel pa den typen av nischade verksamheter som
Addtech gérna férvarvar.
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Utveckling (%) Fond' Index?
Juni 2023 -3,0 -0,6
Ar2023 11,4 4,5
1ar 18,8 73
3ar 32,2 27,6
5ar 44,8 62,2
10 &r 2470 305,6
Sedan start (001031) 1832,2 1239,8
Genomsnitt 24 man -5,3 -8,6
20222 -29,0 -31,4
20212 27,2 371
202072 1.8 23,0
20192 33.3 43,2
20182 0,9 -0,2
"Fondens avkastning redovisas efter fast och
rérlig férvaltningsavgift.
2 Avkastningen &r beréknad pa slutkurser.
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IT-foretaget Addnode vinstvarnade under manaden till foljd av
betydligt lagre efterfragan inom byggsektorn, dar bolaget aterforsaljer
mjukvara till arkitekter. Forsaljningsprocesserna har ocksa blivit Iangre
da kunderna ar mer avvaktande. Aven om nyheten férstas visar p&

en kortsiktig motvind har Addnode en langsiktigt beprévad och
framgangsrik affarsmodell som visat sig vara tydligt vardeskapande
over tid. | takt med att bérseni flera bolag bérjar oroa sig mer for
kortsiktiga konjunktursvéngningar och efterfragan det ndrmaste
kvartalet och tappar fokus pa mer langsiktiga bolagsspecifika faktorer
kan investeringsmoéjligheter uppsta for langsiktiga investerare.
Addnode férvarvade ocksé amerikanska Team D3, som omsétter Gver
100 miljoner dollar och &r en betydande partner till mjukvaruféretaget
Autodesk. Forvéarvet gor Addnode till en &nnu viktigare motpart for
Autodesk samtidigt som det &r ett bra komplement till Microdesk, som
Addnode férvarvade under 2022.

Affarsaktiviteten var ldg under méanaden. Vi har 6kat innehavet i BTS
nagot da vi ser det som sannolikt att marknadens oro fér bolagets
konjunkturkanslighet ar dverdriven.

Kép fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
AddTech B 72
OEM International B 7,0
LifcoB 6.2
Trelleborg B 54
Lagercrantz 52
NCAB Group 52
Beijer Ref B 4,7
Addnode Group B 4,3
BTS Group B 4,2
Beijer Alma B 3.9
Summa tio stérsta innehav 53,3
Likviditet 2,7
Totalt antal innehav 30

Storre férandringar

Kép Salj

BTS Group =

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 58,4
Informationsteknologi 22,1
Fastighet 9,5
Halsovard 73

<2 Lannebo


https://www.lannebo.se/kopsida-smabolag-select/
https://www.lannebo.se/fonder/specialfond/

Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvarlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hdgsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 4
= B 57
C 34
D 5
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Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addnode Lagercrantz
Addtech MedCap
Beijer Alma Nolato

BTS Trelleborg
Fagerhult

Hexpol

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 80
2022 91
2021 99

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

70%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 3
u Atagande om SBT 27
Inget SBT 70
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamdéterna.

Andel (%)
Kvinnor 32
Man 68
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek

Sharpekvot -0,2 -04 Fondens startdatum 2000-10-31
Totalrisk (%) 27,2 25,5 Andelskurs 703,56 kr
Tracking error 7.3 Fondférmégenhet 2 275 mkr
Informationskvot 0,5 Lépande kostnad 0,9%
Alfa 3,6 Rorlig avgift 20% pé eventuell bveravkastning
Beta 1,0 30 d STIBOR, ménadsvis forsta
Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem

Omséttningshastighet (ggr) 0,5 procentenheter.
Active share (%) 82 Bankgiro 5578-8004
ISIN SE0000917205

Handlas 1 ggr/maén (sista
bankdagen). Fonden sténger

Oppen fér handel AL .
PP fér nyinsattningar vid en fond-
férmdgenhet pa 3,5 miljarder kr
100 000 kronor vid forsta
Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
20 000 kr per koptillfaller
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300ZTBJP4DRZ51462
Riskindikator
1 2 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk
Férklaringar*
Active share Alfa Beta
Anger hur stor andel av fonden som avviker fran Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
sitt jamforelseindex. fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den pa marknaden. Betavérdet beréttar hur mycket
extra avkastning som investeraren far justerat fér fondens vérde férandras procentuellt sett
marknadsrisken. nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.
Informationskvot Jamfdérelseindex Koldioxidavtryck
Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts Fondens jdmférelseindex &r Carnegie Small Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
som den aktiva avkastningen delat med Cap Sweden Return Index. Andelskursen for beréknas genom att multiplicera
portféljens aktiva risk. fonden sétts fore den tidpunkt da kursen for portféljbolagens vikt i fonden med
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en portfdljbolagens utslépp (scope 1och 2) i
jamférelse mellan dem kan bli missvisande. foérhallande till dess intékter i miljoner SEK.
Riskinformation Sharpekvot Tracking error
Historisk avkastning r ingen garanti fr framtida Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till Visar hur mycket fondens avkastning svanger
avkastning. De pengar som placeras i fonden fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r fondens avkastning minus den riskfria rantan och Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
inte sékert att du far tillbaka hela det insatta fondens totala risk (standardavvikelsen). mellan fondens och jamférelseindexets
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt avkastning.

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa .
www.lannebo.se. Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer. (’ Lannebo



