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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Rapportsasongen battre an vantat
Nexans och DiscoverlE bland vinnarna

- Carsten Dehn Ulrik Ellesgaard E Philip Andreasen
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Juni var en positiv manad for den europeiska aktiemarknaden efter

en rapportsasong som var battre an vantat. Vi fortsatter att se en
utveckling mot gréna energilésningar och ett fokus péa héllbarhet pa
de europeiska marknaderna. Vi sag lagstiftningsreformer som betonar
koldioxidminskning, vilket skapar 6kade méjligheter fér bolag som

ar verksamma inom energiomstallning och hallbarhet. Geopolitisk
osakerhet och inflationstryck har dock inneburit vissa hinder och
skapat ett utmanande men dnda féranderligt marknadslandskap.

Daremot har det uppstétt en oro for att Europa inte kommer att kunna
uppfylla sina klimatmal fér 2030, vilket Europeiska revisionsréatten
(ECA) har varnat for. | en ny rapport som publicerades den 26 juni
konstaterade revisionsréatten att EU-landernas planer for att uppna
klimatmalen var oprecisa. Vidare finns ett betydande finansieringsgap
som skulle kunna dventyra méjligheten att uppna EU:s mal att minska
utslappen med 55% under 1990 ars nivaer till ar 2030.

Nexans och DiscoverlE var de tva mest positiva bidragsgivarna i juni.

Nexans, fransk industrikoncern som specialiserar sig pa elektriska
och fiberoptiska kablar, uppvisade en stabil utveckling. Féretaget
fortsatter dra nytta av sin dvergang till fornybar energi, sésom

vind- och solenergi, som linjerar med den globala dvergangen till
renare energi. Nya kontrakt och partnerskap forbattrade ocksa
utsikterna, vilket aterspeglar foretagets motstandskraftiga strategi och
affarsmodell. Den 6kande efterfragan pa Nexans innovativa l6sningar
inom olika sektorer, inklusive transport och infrastruktur, starker var
investeringstes for Nexans.

DiscoverlE, ledande internationell tillverkare och leverantor

av elektronik, hade ocksé en enastadende méanad. Bolagets
motstandskraftiga och differentierade affarsmodell, med fokus pa
marknader med hdg tillvaxt, levererade en stabil utveckling. Strategin
att rikta in sig pa produkter med hdégre marginaler och marknader
med starka regulatoriska drivkrafter, som férnybar energi och

Fondens utveckling
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Utveckling (%) Fond Index!
Juni 2023 16 2,3
Ar2023 16 9,0
Sedan start (220919) 57 14,9
2022 3,92 5,52

Avkastningen &r berédknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start 2022-09-19.
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medicinteknik, fortsatter att I6na sig. Satsningen pa innovation och
utdkad marknadsandel starker var investeringstes for DiscoverlE.

Volution Group och Lindab var de tva mest negativa bidragsgivarna i
juni.

Volution Group, tillverkare av ventilationsprodukter, stod infor
utmaningar under manaden. Trots att bolaget tidigare har uppvisat

en stark finansiell utveckling motte det motvind pa grund av 6kade
ravarukostnader och storningar i leveranskedjan. Vi har fortsatt tilltro

till Volutions solida marknadsposition och dess potential att hantera
dessa kortsiktiga stérningar. Vart fortroende starks ytterligare av deras
strategiska férvarv, som forbéttrar deras produktutbud och geografiska
narvaro.

Lindab, leverantér av bygg- och ventilationssystem, sag sin aktiekurs
sjunka. Foretaget moétte dkad konkurrens och inflationstryck, vilket
férsamrade dess I6nsamhet. Vi ar dock fortsatt optimistiska till Lindabs
langsiktiga utsikter med tanke pa dess strategiska fokus pé hallbarhet,
Okad energieffektivitet och férbattrad inomhusluftkvalitet. Vi anser att
dessa faktorer ér avgdrande i en tid som betonar miljdmedvetenhet
och hallbarhet, vilket underbygger véar positiva investeringstes for

Lindab.
Kép fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Renew Holdings 53
SPIE 52
LU-VE 4,7
DiscoverlE 4,6
Arcadis 4,4
Trainline 4,2
Belimo 4,2
Aalberts 41
Nexans 3,9
Genuit Group 3,6
Summa tio stérsta innehav 44,2
Likviditet 25
Totalt antal innehav 33

Storre férandringar

Kép Salj

Branschférdelning

Bransch

Andel av fond (%)

Industrivaror & tjanster

71

Energi 10,4
Saéllankopsvaror 7.8
Informationsteknologi 4,9
Fastighet 3,3
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

D
3%

Andel av fond (%)

A 31
= B 55
c 11
D 3
E 0
Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstdmman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 63

2022 6

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

45%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 27
u Atagande om SBT 27
Inget SBT 45
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, métt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hogre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index

134

2022 2023

Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 37
Man 63
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot n/a n/a
Totalrisk (%) n/a n/a
Tracking error n/a
Informationskvot n/a
Alfa n/a
Beta n/a
Omsattningshastighet (ggr) n/a

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Storbritannien 28,9
H  Jtalien 12,2
Nederldnderna 1,6
Frankrike 11,6
Sverige 8,8
Ovriga 24,4

Fondfakta

Carsten Dehn, Ulrik Ellesgaard & Philip

Férvaltare Andreasen
Fondens startdatum 2022-09-19
Andelskurs 103,99 kr
Fondférmogenhet 112 mkr
Lépande kostnader 1,8%
Bankgiro 58771775
ISIN SE0017885056
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300VN56CFOZ4NTW6G2

Riskindikator

Lagre risk

Green Revenue

Hégre risk

Innehav Green revenue (%)
Renew Holdings 89
SPIE 42
LU-VE 57
DiscoverlE 29
Arcadis 72
Trainline 99
Belimo 80
Aalberts 39
Nexans 42
Genuit Group 43
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Forklaringar*®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pé&
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslédpp (scope 1och 2) i
forhallande till dess intékter i miljoner SEK.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férdndras procentuellt sett

nar marknadens varde féréandras med en
procentenhet.

Jamfbrelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI Europe Small
Cap Climate Paris Aligned Index*. Andelskursen
for fonden sétts fére den tidpunkt d& kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jadmfdrelse mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, fér inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvéndas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgodra investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti fér framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsdgelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvéndaren av denna information tar hela
risken for all anvadndning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade

till att sammanstélla, berédkna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begransning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstdndighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begransa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begréansning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beréknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens véarde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger

i vérde i férhallande till sitt jamférelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

<2 Lannebo



