Manadsrapport juni 2023

Lannebo
Norden Hallbar

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Spretig konjunktur och Fondens utveckling
o . . B 1ménad
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Essity ar tillbaka i fonden
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Det var en spretig utveckling pa de nordiska borserna under manaden
déar den danska bdrsen f6ll mest och den svenska bérsen var
oférandrad. Smabolagen var vasentligt svagare an de stérre bolagen. Utveckling (%) Fond Index
Forlorare var bolag inom hélsovéard och skogsindustri, medan manga Juni 2023 02 29
konsumentvarubolag utvecklades starkt. =
Ar2023 0.9 9,8
Manaden boérjade med rejala kursuppgéngar pa varldens stora borser 13r 8,9 20,9
som drevs pa av stora teknologiaktier. Avslutningen gick mer i moll da o 440 a1
ar ' i

centralbankerna fortsatte att strama at penningpolitiken. Noteras kan
aven att en stor del av boérsuppgéngen forklaras av hogre varderingar Sedan start (180614) 69,7 70,9
sharare &n uppreviderade vinstprognoser.

Genomsnitt 24 man 68,5 70,1
Nu stundar snart rapportsdsong igen. Medan rapporterna for det 2022 -18,4 -10,0
forsta kvartalet karakteriserades av éver lag positiva utfall och fé stora 2021 36,5 324
besvikelser, &r signalerna den har gangen lite mer spridda. Det har

2020' 20,9 13,4

varit en rad vinstvarningarna infor rapporterna i vitt skilda sektorer,
vilket antyder att det har varit lite mer konjunkturmotvind. | Norden har 2019 38,8 28,3
det bland annat kommit negativa férhandsbesked fran bland annat
Getinge, Viaplay, Boliden och Billerud.

2018’ -11,02 -10,72

' Avkastningen ar berdknad pa slutkurser.

Konjunktursignalerna har ocksa spretat at olika hall. | USA har 2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.
signalerna varit battre an befarat och allt fler hoppas pa att den
amerikanska ekonomin ska mjuklanda. Det som framfér allt har Jan Feb Mar Apr Maj Jun

Overraskat positivt &r att bostadsbyggandet har tagit fart igen trots
det vasentligt hogre ranteldget. | Europa och Kina har det tvartom varit
samre utfall &n forvantat. Alla industriindikatorer i Europa har férsvagats Jul Aug  Sep Okt Nov  Dec
och byggindustrin har motvind. | Kina har ekonomin inte riktigt kommit i
gang efter att covidrestriktionerna togs bort. Det finns nu tecken pa att
diverse ekonomiska stimulanser ar pd gang, men det aterstar att se
omfattningen av och effekten fran dessa.

23 -1,3 0.1 18 -2,3 0,2
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Centralbankerna fortsatter att oroas for ett bestaende inflationstryck.
De har fortsatt att hoja styrrantorna och dven de langa
marknadsrantorna steg. Signalerna fran flertalet centralbankerna ar
att fler hgjningar ar att vanta under sommaren. Den svenska kronan
har férsvagats patagligt den senaste tiden och debatten har gatt

hog kring orsakerna foér detta. En svag krona &r positiv for vinsterna i
svensk industri. Men risken &r forstas, i dagens inflationistiska miljo,
att det bidrar till att inflationen drdjer sig kvar och att det innebar fler
rantehdjningar och samre kopkraft for hushallen.

Bland portféljbolagen annonserade Nibe forvarv av det nederlédndska
bolaget Climate For Life, som &r verksamt inom varmepumpar och
ventilation. Bolaget har god I6nsamhet och vaxer snabbt pa en
marknad som stéller om frén fossilbaserad uppvarmning av byggnader,
till fornyelsebara alternativ. Redan fére férvérvet har vinstprognoserna
for Nibe justerats upp med hela 40 procent det senaste aret, vilket
understryker vilken hog efterfragan det &r pa bolagets produkter.

Av ovan ndmnda anledningar har vi kdpt ytterligare aktier i Nibe

under juni. Essity har dven gjort comeback i fonden under manaden.
Vérderingen av aktien ar attraktiv och bolaget gynnas av fallande
massapriser. Vi har &ven dkat innehavet i Coloplast.

P4 séljsidan har vi minskat i Sampo, ALK-Abello och Atlas Copco.
kursuppgang under varen.

Kép fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Novo Nordisk B 7.3
Hexagon B 55
Nibe Industrier B 53
Bravida Holding 50
Orsted 4,9
UPM-Kymmene 4,7
(o) ¢ 4,5
DNB Bank 44
Harvia 4,2
Metso Outotec 3,6
Summa tio stérsta innehav 49,4
Likviditet 3.9
Totalt antal innehav 30

Storre férandringar

Kép Sélj

Essity Sampo
Coloplast ALK-Abello
Nibe Atlas Copco

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 35,0
Héalsovard 14,7
Energi 13,7
Finans 9.3
Material 8.3
Séllankdpsvaror 59
Informationsteknologi 55
Fastighet 19
Dagligvaror 1.8
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 16
= B 60
C 18
D 6
E 0
Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Balco

Inwido

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har rostat pé bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 57
2022 68
2021 77

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2030: 50%

Ar 2040:100%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 40
m Atagande om SBT 33

Inget SBT 27
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den vdgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index

136
125 124

97 o1

2019 2020 2021 2022 2023

Jamstéllda styrelser

Maélet ar att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgéra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot -01 0,3
Totalrisk (%) 20,0 16,8
Tracking error 7.2
Informationskvot -0,9
Alfa -7,0
Beta 11
Omsattningshastighet (ggr) 0,5
Active share (%) 73

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Sverige 52,8
B Danmark 19
Finland 13,5
Norge 7.9
Storbritannien 3.0

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Andelskurs 168,46 kr
Fondférmégenhet 156 mkr
Lépande kostnader 1,8%
Bankgiro 5280-1693
ISIN SE0011311281
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

54930002LEVVW3EHZP32

Riskindikator

Lagre risk

Hogre risk
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Forklaringar*®

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
maénadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Alfa

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pé
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r VINX Benchmark
CAP Index. Andelskursen fér fonden satts fére
den tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse

mellan dem kan bli missvisande.

Beta

Ett matt pa fondens kénslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens véarde féréndras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portfdljbolagens utslédpp (scope 1och 2) i
férhallande till dess intakter i miljoner SEK.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hénsyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i véarde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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