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Sverige Plus

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Positiv realranta ar ingen utopi
Vinstvarningar medforde stora kursrorelser

Martin Wallin R Robin Nestor
(- martin.wallin@lannebo.se ‘ robin.nestor@lannebo.se
LY

Under juni handlade Stockholmsbdérsen som helhet inom ett brett
intervall. Likt foregdende manad ror sig aktiekurser i tydliga trender
dar uppgéangar fdder nya uppgangar och tvart om. Kursutvecklingen
i enskilda aktier &r fortsatt kraftiga pa saval positiva som negativa
nyheter. Generellt anser vi att rérelserna manga ganger &r val tilltagna
vilket ger mojlighet till att erhalla god riskjusterad avkastning i ett mer
langsiktigt perspektiv.

Riksbanken hojde aterigen styrrantan med 25 baspunkter vilket var
enligt férvéntan &ven om 0,5 procentenheter var ett rimligt alternativ.
Intressant &r att rantebanan justeras upp och dér vi enligt Riksbanken
ska vanta oss en langre period av styrrantor éver 4 procent. Sverige
har fortsatt Iagre styrréantor an USA och EU. Med "normala” rantor och
Iag realtillvaxt i ekonomin bor lagt varderade vinster vara attraktivt
kommande ar.

Fondens innehav i Swedbank, Sandvik och SKF utvecklades béattre

an marknaden som helhet med uppgéangar om 10, 10 respektive 9
procent. Swedbank tillsammans med &vriga nordiska banker handlas
till laga vinstmultiplar med nuvarande intjaning. Likt ovanstdende
resonemang om langsiktigt positiv realrdnta anser vi vinsterna

vara uthalliga och medféra god direktavkastning och méjlighet till
aktieaterkop. Verkstadsbolagen SKF och Sandvik utvecklades i positiv
riktning efter att aktierna fallit under maj.

Viaplay och Getinge utvecklades svagare an marknaden som helhet
och f6ll med 71 respektive 24 procent. Viaplay vinstvarnade den 5

juni samtidigt som bolagets VD avgick. Tidigare uppsatta mal for

2023 justerades ned kraftigt och malsattningen for 2025 togs bort.
Anledningen bakom beskrevs som fallande reklamintakter, minskade
streamingintakter och lagre kosthadsbesparingar. En ny strategi ska
presenteras av bolaget i samband med kvartalsrapporten i juli. Var bild
ar att det troligen innebér en stor féréandring i verksamheten med fokus
pa att kostnadsanpassa och darmed minska den tidigare férvantade
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omsattningstillvaxten. Fér gruppen finns flertalet méjligheter till att
minska kostnader, forbéttra kassaflddet och undgé en nyemission. Stor
osékerhet och férandrad strategi har minskat det framtida vardet av
bolaget, dock har aktiekursen i vér mening fallit betydligt mer &n sa.

Aven Getinge vinstvarnade dar bland annat kostnaderna i det

andra kvartalet varit betydligt hogre an férvantat. Anledningen var
tidigare aviserade problem med férpackningar med undermalig
héllbarhet tillsammans med &terkallning och kvalitetsproblem

inom vissa produkter. Bolaget arbetar for att |I6sa ndmnda problem
under kommande 12 manader. Férvantansbilden for forséljning och
rorelseresultat minskar mycket for innevarande ar men i mer begransad

omfattning fér 2024.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Swedbank A 8,4
Ericsson B 8,3
Handelsbanken A 78
Millicom Int. Cellular SDB 6.3
SKF B 6,0
Nordea 47
SEBA 4,7
Electrolux B 4,7
Nokia EUR 4,6
Autoliv SDB 4,6
Summa tio stérsta innehav 60,1
Likviditet 4,9
Totalt antal innehav 28

Storre férandringar

Kop Sélj
Industrivérden SSAB
Getinge SKF
Viaplay Swedbank

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 291
Informationsteknologi 16,1
Halsovard 14,9
Industrivaror & tjanster 12,8
Séllank&psvaror 9,3
Kommunikationstjénster 8,9
Dagligvaror 31
Material 0.8
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.
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Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet fér bolagen.

Bolag

Tobii

Trelleborg

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 78
2022 75
2021 100

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).
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B Validerat SBT 36

u Atagande om SBT 24

Inget SBT 40
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jémstallda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 36
Méan 64
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor

Sharpekvot 01 -0/1 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 17,8 21,7 Andelskurs 77,88 kr
Tracking error 1,8 Fondférmégenhet 6 356 mkr
Informationskvot 0,3 Lépande kostnader 1,4%
Alfa 2,9 Rorlig avgift 20% pé eventuell dveravkastning
Beta 0,7 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Omsattningshastighet (ggr) 19 Bankgiro 346-3585
Bruttoexponering, aktier (%) 105 ISIN SE0002686584
Nettoexponering, aktier (%) 95 Oppen fér handel Dagligen
Active share (%) 85 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 490292

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448

Riskindikator

1 2 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk
Férklaringar*
Active share Alfa Beta
Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa Ett matt pa fondens kanslighet for svéngningar
sitt jamforelseindex. fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den pa marknaden. Betavérdet beréttar hur mycket
extra avkastning som investeraren far justerat fér fondens vérde férandras procentuellt sett
marknadsrisken. nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.
Informationskvot Jamfdérelseindex Koldioxidavtryck
Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts Fondens jdmforelseindex &r SIX Portfolio Return Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
som den aktiva avkastningen delat med Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den beréknas genom att multiplicera
portféljens aktiva risk. tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan portféljbolagens vikt i fonden med
ibland medféra att en jamférelse mellan dem kan portfdljbolagens utslépp (scope 1och 2) i
bli missvisande. foérhallande till dess intékter i miljoner SEK.
Riskinformation Sharpekvot Tracking error
Historisk avkastning r ingen garanti fr framtida Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till Visar hur mycket fondens avkastning svanger
avkastning. De pengar som placeras i fonden fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r fondens avkastning minus den riskfria rantan och Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
inte sékert att du far tillbaka hela det insatta fondens totala risk (standardavvikelsen). mellan fondens och jamférelseindexets
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt avkastning.

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa .
www.lannebo.se. Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna

Observera att Lannebo inte utarbetar invest i fondens eller index totala avkastning.

ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer. (’ Lannebo



