Manadsrapport juni 2023

Lannebo Teknik

Smabolag

De pengar som placeras i fonden
och det ar inte sdke

Blandad utveckling bland mindre
teknikdrivna tillvaxtbolag
Teknikteamet pa bolagsbesdk i Boston

Johan Nilke , Helen Groth
johan.nilke@lannebo.se helen.groth@lannebo.se

Utvecklingen for teknikdrivna tillvaxtbolag har varit blandad den
senaste tiden. De sju stora amerikanska bolagen (Amazon, Apple,
Microsoft, Alphabet, Nvidia, Meta och Tesla) har till stor del drivit
utvecklingen av indexet S&P 500, som &r upp med 15 procent

hittills i &r. Exkluderar man dem fran indexet ar S&P 500 i stéllet upp
med 4 procent. Det &r allts tydligt att de allra stérsta bolagen, vars
aktiekurser till stor del gynnats av sina starka marknadspositioner inom
Al (artificiell intelligens), har drivit index. De mindre bolagen har inte
hangt med i samma utstrackning, men som langsiktiga investerare
forsoker vi alltid se mojligheter i de marknadssituationer som rader
och dra nytta av tillféllen att 6ka fondens position i bolag som handlas
till en mer attraktiv vérdering. Vi ser méjligheter i mindre teknikdrivna
tillvéxtbolag nu nér varderingarna pa ménga hall har kommit ner.

Var 6vertygelse ar att den digitala omstaliningen fortsatter och att
innehaven i fonden &r val positionerade fér denna utveckling.

Under manaden har vi rest till andra sidan Atlanten och varit i Boston
for bolagsbesok. Vi traffade bade befintliga amerikanska innehav och
bolag som inte &r innehav i fonden i syfte att fa nya investeringsidéer
och insikter. Som aktiva &gare stravar vi efter att vara nara vara

bolag och genom fysiska méten far vi lara kdnna personerna bakom
foretagen battre och far en kansla for kultur och medarbetare. Att traffa
nya bolag som inte ar investeringar i fonden &r vardefullt fér att snappa
upp storre trender, fokusomraden och potentiella innehav.

| Boston gick det inte att ha ett enda méte utan att Al kom upp som
diskussionspunkt och det var tydligt att i princip alla bolag pa nagot
satt ar eller vill vara involverade i hypen kring Al. En annan trend som
vi snappade upp frdn moétena ar att amerikanska bolag har svart att
fa anstallda tillbaka till kontoren. Hos manga av de bolag vi traffade
gapade majoriteten av stolarna tomma och kommentarerna var

att anstallda kanske kommer in tisdagar och torsdagar. Det fanns
ocksé en generell syn att vi sett botten vad det géller den svagare
konsumentmarknaden i USA och att den nu vantas bli starkare.
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" Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

2 Avkastning sedan fondens start 2019-11-07.
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Vidare fanns ett visst fokus pa nationell vertikal integration av
energiproduktion och lagring, dar sma moduléra karnkraftverk samt
utvinning av Uran, Nickel och Litium var ett hett &mne. Den generella
synen pa aktiemarknaden de kommande aren var tyvérr inte sé ljus.
Uppfattningen var snarare att vi kan komma att f& se en marknad som
framst handlar sidledes i flera &r framéver, vilket i och for sig ar battre 8n
en storre nedgang och stock picking gor storre skillnad i en sidledes
marknad.

Fondens stérsta positiva bidragsgivare under ménaden var
amerikanska SPS Commerce, som ar ett av fondens storsta

innehav. Bolaget utvecklar mjukvara for att effektivisera féretags
leverantorskedior, framfor allt inom detaljhandeln. Aktien har gatt
starkt sedan den senaste kvartalsrapporten som publicerades under
varen, da bolaget dven hojde sin intaktsprognos for innevarande

ar. Bolaget har kommunicerat en tillvéxttakt i omsattningen pé 17
procent, samtidigt som deras prognos for vinsttillvaxt (fore av och
nedskrivningar) uppgér till 17-18 procent. Bolaget har alltsd hog
tillvaxttakt, god Idnsamhet och en stark balansrakning med nettokassa
dar vi forvantar oss ytterligare férvarv den kommande tiden. Bolagets
positiva framtidsutsikter reflekteras &ven i vardering av aktien som
har kommit upp en del den senaste tiden. SPS Commerce har varit ett
innehav i fonden sedan start.

Tobii Dynavox den nést stdrsta positiva bidragsgivarna

under manaden. Tobii Dynavox, som ar vérldsledande inom
kommunikationshjélpmedel, férvarvade i slutet av juni det

tyska bolaget Rehadapt. Rehadapt &r en global leverantor

av monteringslésningar och kommer géra Tobii Dynavox
kommunikationshjélpmedel enklare att anvdnda samt mer tillgangligt.
Forvéarvet okar mojligheterna for 6kad forséljning av bada bolagens
produkter. Forvarvet togs emot vél av marknaden vilket visades i
stigande aktiekurs.

Den storsta negativa bidragsgivaren under manaden var Addnode,
fondens stérsta innehav, som under den sista handelsdagen i juni
vinstvarnade for det andra kvartalet. En av bolagets tre divisioner,
Design Management, har haft lagre forsaljningsvolym &n véntat pa
grund av lagre efterfragan fran kunder inom byggindustrin, langre
sélicykler och lagre andel flerarsavtal for tredjepartsprodukter. Design
Management, som ar den storsta divisionen inom Addnode, erbjuder
digitala I6sningar och tjanster till arkitekter och ingenjérer i bygg- och
tillverkningsindustrin.

Aven tyska Basler, som utvecklar produkter fér industriell
kvalitetskontroll, hade en tung manad. Efterfragan har den senaste
tiden varit svag, inte minst fran Asien, som har tyngt orderboken och
intakterna. Lonsamheten har ocksa drabbats och bolaget har initierat
kostandsbesparingsprogram. Vi féljer utvecklingen i bolaget och
tycker att osékerheten till stor del reflekteras i varderingen. Bolaget
agerar for att vanda Idnsamheten.

Under manaden har fonden avyttrat hela innehavet i Absolute Software
som fick ett bud pé sig under varen. Vi har i stéllet 6kat fondens
position i det nya innehavet CompuGroup, som vi skrev om i férra
manadsbrevet. Vi har dven marginellt salt en del av innehavet i den
finska IT-konsulten Gofore for att halla innehavet pa énskad vikt i
relation till risk.

Las mer om fonden Kép fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
SPS Commerce 4,6
Descartes Systems Group 4,4
Vitec Software Group B 41
BTS Group B 3.9
Revenio Group 3.8
Nexus 3.7
CyberArk Software 3,6
Qualys 3,5
Paradox Interactive 3.5
Mycronic 3.4
Summa tio stérsta innehav 38,5
Likviditet 5,0
Totalt antal innehav 36

Storre férandringar

Kép Salj
CompuGroup Absolute Software
- Gofore

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Informationsteknologi 59,6
Halsovard 20,6
Industrivaror & tjanster 8,7
Kommunikationstjéanster 51
Energi 0.9
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvarlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hdgsta betyg och E lagst.

D
26%
€
50%
Andel av fond (%)
H A 5
H B 20
C 50
D 26
E 0
Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addnode

KnowIT

Tobii

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 38
2022 49
2021 42

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

83%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 3
u Atagande om SBT 14
Inget SBT 83
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index

185
159

18 17 12 5 23

2020 2021 2022 2023

Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kénet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 34
Man 66
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot -0,5 0,3
Totalrisk (%) 16,6 20,0
Tracking error 1,7
Informationskvot -1,2
Alfa -12,6
Beta 0,7
Omsattningshastighet (ggr) 0,2

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Sverige 36,0
B USA 21,8
Finland 8.9
Tyskland 78
Canada 6.9
Ovriga 13,6

Fondfakta

Forvaltare Johan Nilke & Helen Groth
Fondens startdatum 2019-11-07
Andelskurs 139,27 kr
Fondférmégenhet 727 mkr
Lépande kostnader 1,8%
Bankgiro 5393-8932
ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300M9YG743U60ONZ47

Riskindikator

Lagre risk

Hogre risk
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Forklaringar*

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jamforelseindex.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex & MSCI World Small
Cap Information Technology Index* (omréknat

i SEK). Andelskursen for fonden satts fére den
tidpunkt da kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfora att en jdmforelse mellan dem kan
bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvandas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som hérrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte aberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti fér framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsdgelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvadndning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som ér inblandade i eller relaterade

till att sammanstélla, berédkna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begrénsning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstdndighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begransa nagot
av det ovanstéende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begréansning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslépp (scope 1och 2) i
foérhéllande till dess intékter i miljoner SEK.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nér marknadens véarde féréndras med en
procentenhet.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens véarde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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