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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Starka borser men inte i Sverige Fondens utveckling
. B 1manad
Mer Metso i fonden .
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Stockholmsbdrsen sjonk i juli och var darmed svagast bland de O
nordiska bérserna. Den stérsta uppgangen var i Norge. Aven
internationellt var bérstrenden positiv dar framfor allt asiatiska borser -6.:3%
utvecklades starkt drivet av férhoppningar om att ekonomisk-politiska )
. g o L s o ° Utveckling (%) Fond Index’
stimulanser i Kina ska fa battre fart pa efterfragan.
Juli 2023 -2,6 -0,7
Rapportsdsongen for det andra kvartalet visar pa liknande trender Ar 2023 18 9,0
som i det forsta. Lonsamheten ar god for bérsbolagen som helhet och
férséljningen dkar. Daremot syns en tydlig ddmpning i orderingédngen Tar 6.3 101
vilket kommer att leda till svagare forséljning framoéver. Men det 3ar 32,4 45,6
ar inte fraga om ndgon markant nedgang, som det brukar vara i
lagkonjunkturer, utan &n sa lange ar nedgangen mild. Ser 63,9 658
Sedan start (180614) 64,0 68,9
Det ar stor sprisining mc-?llan oIikelf branscher. Ba‘mkf—:ﬂrn.a fortsatter P 51 18
att utvecklas val med stigande réntenetto och i princip avsaknad
av kreditforluster. Verkstadsbolagen har rekordhog I6nsamhet och 2022' -18,4 -10,0
stigande forséljning, men ser en inbromsning i orderingangen. For 2027 36,5 324
konsumentvarubolagen &r det klart tuffare dar hushallen prioriterar
konsumtion av tjanster framfér kdp av produkter. For byggbolagen har —— A 15
det blivit en rejal nedgang i nyproduktionen av bostader. 2019 388 28,3
Inflationen har ddmpats men ligger alltjamt 1angt dver centralbankernas 2018 i e
inflationsmal. Centralbankerna har darfor fortsatt att hoja styrrantorna.
Saval Federal Reserve som ECB betonande dock, efter sina senaste
hoéjningar, att det nu ar inkommande statistik som kommer att styra  Avkastningen &r bersknad pa slutkurser.
behovet av eventuella hojningar framdver. Samtidigt ar de valdigt 2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.
tydliga med att det kommer dréja Iange innan det ar dags att sénka
rantorna. Jan  Feb  Mar  Apr  Ma  Jun

Beskeden fran centralbankerna innebar att marknadsrantorna steg. 23 A3 o1 823 02

Marknaden utesluter inte I&ngre att det blir ytterligare rantehdjningar Jul Aug  Sep Okt Nov Dec
under hdsten samtidigt som férvantningarna om rantesénkningar har
skjutits langre fram i tiden.

-2,6 - - - - -
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Tillvaxtsignalerna var blandade under manaden dar framfor allt
utvecklingen i Kina har varit sdmre an vantat. Den férvantade
accelerationen av tillvaxten har uteblivit och i stéllet forefaller den

ha saktat in under sommaren. De kinesiska myndigheterna &r i
oOkande grad stressade dver utvecklingen och har lanserat en rad
stimulansatgarder for att fa fart pa framfor allt hushallens konsumtion.
| USA, déremot, har det varit dvervédgande positiva konjunktursignaler.
Det fortsatter att skapas manga nya jobb och konsumtionen éverraskar
positivt. Allt fler beddmare réknar med att man kommer att klara av
konststycket att mjuklanda ekonomin i stéllet fér att kraschlanda

den. Det senare brukar vara det typiska utfallet efter perioder med
penningpolitiska atstramningar.

Bland portfdljbolagen visade Balder den starkaste kursutvecklingen.
Hela fastighetssektorn dterhdmtade sig som en f6ljd av att de
finansiella riskerna ser ut att ha minskat, manga bolag prioriterar att
dra ned pa sin skuldséttning och att bolagens vinster fortsatter att
utvecklas val. Svagast var Hexagon som kom i fokus efter en sé& kallad
blankarrapport fran hedgefonden Viceroy.

Det storsta kdpet under manaden var i det finska
gruvutrustningsféretaget Metso. Efterfradgan pa metaller kommer att
vara stark under lang tid framdéver for att klara av energiomstallningen.
Det innebér att det kommer att investeras i ny produktionskapacitet.
Vérderingen &r attraktiv jamfort med andra bolag i sektorn.

Bolaget har hbdga ambitioner inom elektrifiering av gruvdrift och att
minska det egna klimatavtrycket. Hela innehavet i Sampo saldes.
Sakforsakringsbolagen ser ut att fa svart att forbattra Idnsamheten

ytterligare.
Kop fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Novo Nordisk B 7.3
UPM-Kymmene 553
Nibe Industrier B 5,0
DNB Bank 49
Orsted 4,6
Harvia 4,4
Hexagon B 4.4
Bravida Holding 4,2
OoXx2 4,2
Metso Outotec 41
Summa tio stérsta innehav 48,4
Likviditet 34
Totalt antal innehav 29

Storre férandringar

Kép Salj

Metso Sampo

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 35,4
Héalsovard 14,8
Energi 13,4
Material 9.3
Finans 8,9
Séllankdpsvaror 6,2
Informationsteknologi 4,4
Fastighet 2,5
Dagligvaror 17
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 22
= B 62
C 11
D 5
E 0
Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Balco

Inwido

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har rostat pé bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 57
2022 68
2021 77

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 4

u Atagande om SBT 34

Inget SBT 24
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den vdgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index

136
125 124

97 o1

56 5864

2019 2020 2021 2022 2023

Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamoéterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot -0,3 01
Totalrisk (%) 19,6 16,4
Tracking error 73
Informationskvot -1,0
Alfa =77
Beta 11
Omsattningshastighet (ggr) 0,5
Active share (%) 75

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Sverige 52,4
B Danmark 18,6
Finland 13,8
Norge 8.9
Storbritannien 3.0

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Andelskurs 164,01 kr
Fondférmégenhet 150 mkr
Lépande kostnader* 1,8%
Bankgiro 5280-1693
ISIN SE0011311281
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

54930002LEVVW3EHZP32

* Loépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstér nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator

Lagre risk

Hégre risk
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Forklaringar*®

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
maénadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Alfa

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pé
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r VINX Benchmark
CAP Index. Andelskursen fér fonden satts fére
den tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse

mellan dem kan bli missvisande.

Beta

Ett matt pa fondens kénslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens véarde féréndras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portfdljbolagens utslédpp (scope 1och 2) i
férhallande till dess intakter i miljoner SEK.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hénsyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i véarde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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