Tilltagande konjunkturoro tyngde
manga industriaktier
Stora kursreaktioner i rapporterande bolag
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Under manaden &g huvudfokus vid rapporterna for det andra kvartalet.
Generellt fortsatter efterfragan i de flesta segment — bortsett fran

bygg, séllankdpsvaror och ett antal andra — att vara pa goda nivaer.
Daremot ar det tydligt att konjunkturen mattas av och de industribolag
som rapporterar orderingang vittnar generellt om en stabil eller nagot
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lagre efterfragan (sarskilt om vi skulle justera for den betydande Juli 2023 -3,5 10
effekt som finns i siffrorna fran tidigare prishojningar). Inom manga Ar 2023 7.4 5,5
segment avvecklar kunderna ocksa lager i takt med att forsérjningen I vo ad
av insatsvaror forbattrats. Detta méarks inte minst fér de bolag med ar - o

betydande férséljning till elektronikindustrin, dér lageruppbyggnaden 3ar 19,4 19,9
tidigare varit som stérst. 54 35,3 56,0
Geografiskt fortsatter USA sammantaget vara ganska bra, Europa 10 &r 2171 282,2
mer blandat och med en sarskilt svag byggmarknadomedan Kina ar Sedan start (001031) 1763,8 12531
tydligt svagt. Flera bolag vitthar om att den véntade aterhdmtningen . -

i den kinesiska ekonomin efter slopandet av pandemirestriktionerna CErE e B ) e i
inte har materialiserats i ndgon betydande utstrdckning. Sammantaget 20222 -29,0 -31,4
har ovanstaende lett till en viss sektorrotation pa borsen, dér manga - 072 71
konjunkturkénsliga aktier utvecklades svagt under manaden, trots i ' '
manga fall fortsatt fin leverans. 20202 1,8 23,0
2 o . . o . . 20192 33,3 43,2
Overlag fortsatte vara innehav enligt var mening leverera enligt plan.

Mijukvaruféretaget Vitec véxte repetitiva intdkter med 59 procent, dar 20182 0.9 -0.2
majoriteten av 6kningen kom genom forvarv. Bolaget ar verksamt i sméa "Fondens avkastning redovisas efter fast och

nischer och har éverlag starka positioner inom dessa, vilket reflekteras rérlig férvaltningsavgift,

i en organisk tillvaxt pa 13 procent och stigande marginaler trots e e el

generell kostnadsinflation. Vinsttillvaxten (rérelseresultat) summerade

till hela 89 procent. Industrigruppen Addtech fortsatte att leverera T S R S

vinsttillvaxt trots en pagaende konjunkturavmattning. Addtech vaxte

omséttningen med 16 procent, varav 7 procentenheter organiskt, samt
rorelseresultatet med 22 procent. Kassaflédet var dven det fortsatt Jul Aug Sep Okt Nov Dec
starkt. Aven om en konjunkturavmattning givetvis kommer markas dven
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fér Addtech ar det vart att notera att bolaget ar valdiversifierat och har
en historik av att hantera lagkonjunkturer val.

Medcap, verksamt inom specialistiazkemedel och medicinteknik,
presterade tvasiffrig organisk omsattningstillvaxt i kvartalet, vilket
kombinerat med genomférda forvary resulterade i en tillvaxt pa 36
procent. Sarskilt den organiska tillvaxten och Idnsamheten ar vard att
notera dd Medcap visar pa fortsatt skicklighet att utveckla férvarvade
bolag som en langsiktig, industriell huvudagare. Kassaflodet narapa

férdubblades och &ven vinst per aktie hade en fortsatt stark utveckling.

Medcap hann dven med tva forvarv under manaden; SurgiCube
och Toul Meditech. Produkterna ar inriktade pa ultrarena luftfloden i
operationsmiljéer.

Under manaden o6kade viinnehavet i Addnode efter vinstvarningen

i juni, da vi bedémer att nuvarande utmaningar &r av konjunkturell
snarare &n strukturell karaktar. Aven innehaven i fastighetsbolagen
Sagax och Nyfosa 6kades da vi beddémer att det ar tva valskotta
féretag vars aktier i nuldget pressas av snabbt stigande réntor.
Betraffande avyttringar har vi avyttrat innehaven i Avanza, Revenio och
CTT Systems som ett led i att ytterligare koncentrera fonden.

Lés mer om fonden Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
OEM International B 6,5
AddTech B 6.5
Trelleborg B 6,3
Beijer Ref B 6,2
Sagax B 6,1
Lifco B 58
Addnode Group B 53
Lagercrantz 50
NCAB Group 4,6
MedCap 4,5
Summa tio stérsta innehav 56,8
Likviditet 313
Totalt antal innehav 26

Storre férandringar

Kép Sélj
Addnode Avanza
Sagax Revenio
Nyfosa CTT Systems

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 551
Informationsteknologi 211
Fastighet 15,6
Halsovard 4,8
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning,

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen, A &r hogsta betyg och E lagst,

Andel av fond (%)

A 2
H B 64
C 29
D 5

m
o

Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet fér bolagen,

Bolag

Addnode Lagercrantz
Addtech MedCap
Beijer Alma Nolato

BTS Trelleborg
Fagerhult

Hexpol

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman,

Andel av fond (%)

Hittills 2023 80
2022 91
2021 99

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT),

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

69%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 8
u Atagande om SBT 23
Inget SBT 69
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet, Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker,

B Fond M Index
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Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna,

Andel (%)
Kvinnor 34
Man 66
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Sharpekvot -04 -0,5 Fondens startdatum 2000-10-31
Totalrisk (%) 26,9 24,6 Andelskurs 678,63 kr
Tracking error 7.9 Fondférmdgenhet 2167 mkr
Informationskvot 0,3 Lépande kostnader* 0,9%
Alfa 2,6 Rorlig avgift 20% pé eventuell bveravkastning
Beta 1,0 30 d STIBOR, ménadsvis férsta
Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Omséttningshastighet (ggr) 0,5 procentenheter,
Active share (%) 84 Bankgiro 5578-8004
ISIN SE0000917205
ey Handlas 1 ggr/maén (sista
Riskindikator . .. bankdagen), Fonden sténger
Oppen for handel A )
fér nyinsattningar vid en fond-
1 2 3 4 6 7 férmdgenhet pa 3,5 miljarder kr
100 000 kronor vid forsta
Lagre risk Hogre risk Minsta investeringsbelopp investeringstillfélle't', d?ireifter
20 000 kr per koptillfaller
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300ZTBJP4DRZ51462
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex,

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning, Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk,

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning, De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet, Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av, Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www,lannebo,se,

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer, Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en

redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehay,

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning, Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken,

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small
Cap Sweden Return Index, Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen foér
index hadmtas, Detta kan ibland medféra att en
jdmférelse mellan dem kan bli missvisande,

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk, Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen),

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning,

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer,

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden, Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet,

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
férhallande till dess intakter i miljoner SEK,

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex,
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning,
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