Manadsrapport augusti 2023

Lannebo
Mixfond Offensiv

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Deppigt i Sverige, men eufori
i Danmark
Novo Nordisk i topp

Charlotta Faxén Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebo.se peter.lagerlof@lannebo.se

Stockholmsbdrsen fortsatte ner i augusti och var den samsta
marknaden i Norden. Klart starkast var den danska marknaden drivet
av Novo Nordisk, som &r Nordens dverlagset stdrsta bolag métt som
bdrsvarde. De presenterade fortroendegivande férsdksdata for sina
fetmalakemedel, vilka spéas visa en valdigt stark tillvaxt under lang tid
framoéver.

Marknaden fortsétter att préaglas av osdkerhet om var konjunkturen ar
pa vag och hur centralbankerna kommer att agera. Det bidrar till en lag
aktivitet pa aktiemarknaderna utan nagon tydlig riktning. | en marknad
med tunn likviditet blir det ocksa stora rorelser i enskilda aktier nar det
kommer bolagsspecifika nyheter.

Bolag inom férnyelsebar energi eller bolag med en tydlig
hallbarhetsprofil har det fortsatt tufft pa borsen. Detta har paverkat flera
innehav i fonden. Nya elproduktionsanlaggningar har blivit vasentligt
dyrare de senaste aren nar kapitalkostnaden har stigit och insatsvaror
har blivit dyrare. Tillsammans med det kraftiga fallet i elpriserna det
senaste aret har det blivit en marknad dar fa aktorer tjanar pengar.
Elproducenterna har lag I6nsamhet och vindturbinstillverkarna géar
med forlust. Karnkraften har blivit mer popular, men ingen vill bygga ny
karnkraft utan omfattande statligt stéd och garantier, vilket behdvs for
att den ska vara konkurrenskraftig.

Efterfragan pa ny fossilfri energi ar fortsatt mycket hog runt omi
véarlden och det &r ingen tvekan om att det har kommer att vaxa
snabbt under decennier framéver. Det handlar just nu om att f& mer
realistiska férvantningar om kostnaderna for ny elproduktion och
att konsumenterna av el sannolikt behdéver acceptera ett hdgre pris
framover jAmfort med tidigare.

Vi har valt att 6ka innehavet i OX2. Bolaget planerar, genomfér och
levererar fornybara energildsningar till sina kunder. De har uppvisat
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Sverige Flexibel.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett
sammansatt index bestédende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var

fondens jamforelseindex SIXRX.
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stabil Idnsamhet 6ver tid och har en vélfylld och snabbt vaxande
projektportfolj. Bolaget levererade en bra kvartalsrapport. Men aktien
har dragits med i en nedatgéende spiral drivet av andra bolag, som har
en helt annan affarsmodell och riskprofil &n OX2, och som inte har levt
upp till férvantningarna.

Pa konjunkturfronten &r det framst Kina som har varit i fokus. Det &r
en utmaning att félja utvecklingen i Kina eftersom statistiken som
presenteras ar opalitlig. Enklast &r att se vad som faktiskt hander och

det &r just ny tydligt att ledarskapet ar bekymrat Gver bristen pa tillvaxt.

Olika finanspolitiska stimulanser har lanserats, réntor har sédnkts och
kassareservkraven for bankerna har lattats. Det &r dock en obesvarad
frdga hur stor effekt detta kommer att f4. Manga internationella bolag
férsdker minska sitt beroende av Kina, befolkningen krymper och
handelshindren mot kinesiska produkter och kunder &kar.

Marknadsrantorna fortsatte att stiga under manaden. Inflationen
dampas men centralbankerna ar inte helt ndjda med utvecklingen. De
fortsatter att skicka tydliga signaler om att fortsatta hdjningar ar pa
agendan och att det under alla omstandigheter &r alldeles for tidigt att
borja fundera pa rantesankningar.

Vi holl aktieandelen oférandrad pa 77 procent. Marknadslaget ar
svarbeddmt och vi ser en risk pa kort sikt att vinstprognoserna inte
riktigt infrias. Vi sprider riskerna i fonden och har fortsatt en stor del av
aktieportféljen i konjunkturokansliga bolag.

Den stérsta nettokdpet gjordes i Handelsbanken. Bankens aktie har
utvecklats svagt vilket till stor del beror pa oro kring bolagets utlaning
till fastighetssektorn. | takt med att fastighetsmarknaden stabiliseras,
vilket vi beddmer att det kommer att géra, kommer dven synen pa
banken att andras. Varderingen ar attraktiv och aktien ger en god
direktavkastning. Vi har dven okat i Investor da substansrabatten stigit
6ver sommaren. Trots att tillvaxtférutsattningarna for NIBEs produkter

ser goda ut under flera ar framover har aktien gatt kraftgang pa boérsen.

Vi har darfor valt att Oka upp vart innehav.

Vi har valt att kraftigt minska vart innehav i Orsted i bérjan av manaden.
Oséakerheten kring Ibnsamheten fér bolagets vindprojekt i USA har
Okat och vi valde darfor att sélja stérre delen av innehavet. Vi har &ven
ldmnat Lerdy Seafood Group och minskat i TopDanmark.

Kép fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

AstraZeneca 55
Swedbank A 4,9
Nibe Industrier B 4,7
DNB Bank 41
Bravida Holding 3,9
UPM-Kymmene 3.9
Investor B 3,8
Sandvik 3.6
Oox2 35
Volvo B 3.4
Summa tio stérsta innehav 41,3
Likviditet 12,4
Réntebérande innehav 10,6
Totalt antal aktieinnehav 25

Storre forandringar

Kép Sélj

Handelsbanken Orsted

Investor Lerdy Seafood Group
Nibe TopDanmark

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 28,9
Finans 20,2
Halsovard 9,7
Material 6,6
Informationsteknologi 58
Energi 53
Séllankdpsvaror 5,2
Fastighet 3.4
Dagligvaror 1,6

Kommunikationstjénster
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)
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= B 64
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D 4

E 0
Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstdmman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 73
2022 75
2021 65

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 54

[ ] Atagande om SBT 23

Inget SBT 23
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Férvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Sharpekvot -0,1 -0,4 Fondens startdatum 2013-05-16
Totalrisk (%) 16,0 15,7 Andelskurs 280,29 kr
Tracking error 51 Fondférmdgenhet 1996 mkr
Informationskvot 0,8 Lépande kostnader* 1,8%
Alfa 4,0 Bankgiro 5124-9134
Beta 10 ISIN SE0005034949
Omsattningshastighet (ggr) 0,6 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
. . . Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Férdelning kreditbetyg fieynsmyndig nansinspext
LEI-kod 5493003MNUPUMDLWBG97
Kreditbetyg Andel av fond (%)
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
Investment grade AAA 0,0 eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
AA+/AA/AA- 0,0 uppstar nar en fond kdper och séljer virdepapper).
A+/AIA- 25
BBB+/BBB/BBB- 81 Riskindikator
High yield BB+/BB/BB- 0,0 1 2 3 5 6 7
B+/B/B- 0,0
Lagre risk Hogre risk
CCcj/cc/c 0,0
Default D 0,0
Likviditet och certifikat 12,4
Summa officiellt kreditbetyg 75

Tillgangsallokering

Tillgéngsslag Andel av fond (%)
B Aktieandel 77,0
B Likviditet och certifikat 12,4
Rénteandel 10,6
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Forklaringar*

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt
index bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %
Solactive SEK IG Credit IndexAndelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt d& kursen for
index hadmtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett mé&tt pa fondens kanslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréndras procentuellt sett

nar marknadens vérde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslépp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner SEK. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beréknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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