Elekta utvecklas i ratt riktning Fondens utveckling
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Stockholmsbdrsens rorelse i sidled som vi ndmnde i forra -0,1%

manadsrapporten brots under augusti och SIXPRX utvecklades
negativt. Sambandet mellan rénterérelsen och marknadens
varderingsnivaer varierar mellan sektorer och bolag men bér enligt oss
vara fortsatt férmanligt for aktier med lagt varderade vinster. Realrantan
boér snart bli positiv i takt med att inflationen faller tillbaka under Utveckling (%) Fond Index’
centralbankernas styrrantor. Att med nagon tydlig uppfattning férutse

L s Augusti 2023 -0,1 -3,7
hur centralbanker kommer att agera ér, i ljuset av de senaste aren,
svart. Men for oss ar det avlagset att se ett scenario med en vindning Ar2023 6.8 6.8
i konjunkturen till det positiva samtidigt som det skulle genomféras 13r 1,8 10,0
kraftiga rdntesankningar.
3&r 40,6 27,5
Inképschefsindex for industrin, pa engelska PMI, &r en 54r 57,0 53,1
konjunkturindikator som férsvagats sedan bérjan av 2022, &ven om . 2307 189.2

det varit en viss forbattring sedan bottennoteringen i maj. Effekterna
fran covid-19 och invasionen i Ukraina stor dock berakningen av Sedan start (081211) 712,6 545,5
indexet. Kortare leveranstider ar i normalfallet en negativ indikator

i ) 3 . Genomsnitt 24 man 1,9 -6,8

som speglar att aktiviteten i ekonomin gar ner. Denna gang éar det férre
leverantdrsstérningar vilket ar positivt. Anmarkningsvart ar att denna sz e enl
faktor stéar for en tredjedel av fallet i PMI senaste aret. 2021 331 39,3
2020! 1,7 14,8

Fondens innehav i SOBI och Handelsbanken utvecklades battre dn
marknaden som helhet med en utveckling om +7 respektive -1 procent. 2019 22,6 35,0
SOBI foll kraftigt i maj i samband med férvérvet av CTl BioPharma,
vilket krdvde en nyemission. Under augusti publicerades villkoren
for transaktionen och kursen aterhdmtade sig nagot. Vi anser att den ' Avkastningen &r beréknad pé slutkurser.
forvantade vinstutvecklingen i forhallande till varderingen av bolaget ar
attraktiv. Handelsbanken &r den enda bank som for aret haft en negativ

2018’ -0,7 -4,4

. . . . . . i Jan Feb Mar Apr Maj Jun
avkastning exklusive utdelning. Den hdga fastighetsexponeringen lar
ha pressat kursen samtidigt som banken blir alltmer &verkapitaliserad. 92 25 19 08 47 -05
Avkastningen pa det egna kapitalet ar lagst i sektorn, vilket vi férmodar Jul Aug Sep Okt Nov  Dec
kommer adresseras kommande 12 méanader.
1,8 -0,1 - - - -
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SKF och Elekta utvecklades svagare &n marknaden som helhet och ol
med 11 respektive 7 procent. SKF f6ll under augusti tillsammans med
flertalet industribolag. Konjunkturen vantas pressa forséaljningsvolymer
kommande tid och utfallsrummet vad géller vinster har 6kat. Elekta
rapporterade det férsta kvartalet dar omsattningen dkade med 8
procent exklusive valuta samtidigt som bruttomarginalen férbattrades
till 41,5 procent. Lonsamheten var paverkad av vissa engangsfaktorer
men aven justerat for dessa finns det en tydlig underliggande
forbattring. Rérelsemarginalen férbattrades med 7,2 procentenheter
till 11,2 procent till féljd av hégre volymer, mer servicefdrséljning och
stabila kostnader. Orderboken inrymmer tva ars omséattning och ger
med farre problem inom logistik och produktion en positiv bild om

framtiden.
Kép fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Swedbank A 8.5
Ericsson B 1.7
Handelsbanken A 1.7
Millicom Int. Cellular SDB 6.4
SEBA 53
Nokia EUR 4,8
Elekta B 4,8
Trelleborg B 4,7
Nordea 47
SKF B 4,7
Summa tio stérsta innehav 59,3
Likviditet 6.7
Totalt antal innehav 32

Storre férandringar

Kép Sélj

SSAB Industrivarden
Stora Enso Autoliv

Elekta SKF

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 27,8
Halsovard 16,5
Informationsteknologi 15,9
Industrivaror & tjanster 12,0
Kommunikationstjanster 8.5
Séllankdpsvaror 52
Material 4,3
Dagligvaror 3,2
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 13
= B 57
C 27
D 4
E 0
Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet fér bolagen.

Bolag

Tobii

Trelleborg

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 83
2022 75
2021 100

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

43%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 36
u Atagande om SBT 21
Inget SBT 43
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index

84 89
61
50 58 53 54
jl Ii 34

2019 2020 2021 2022 2023

Jémstallda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 01 -0,3 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 17,7 211 Andelskurs 79,22 kr
Tracking error 1.4 Fondférmdgenhet 6 392 mkr
Informationskvot 0,8 Loépande kostnader* 1,4%
Alfa 6,6 Rorlig avgift 20% pé eventuell dveravkastning
Beta 0,7 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Omsattningshastighet (ggr) 1,8 Bankgiro 346-3585
Bruttoexponering, aktier (%) 106 ISIN SE0002686584
Nettoexponering, aktier (%) 93 Oppen fér handel Dagligen
Active share (%) 83 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 490292
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
) 5 3 y 6 . LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
* Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
Lé&gre risk Hogre risk eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstér nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en

redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
foérhallande till dess intékter i miljoner SEK.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

<2 Lannebo



