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Corporate Bond

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du fr tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Den positiva avkastningen fér fonden under manaden beror till o
storsta del pa den hoga forrantningstakten. Primarmarknaden i
Norden 6ppnade upp sa smétt efter sommaren. Viinvesterade i en
ny obligation fran den svenska varmepumpstillverkaren NIBE med
fyra ars [6ptid och kupongrénta pa Stibor 3 man +1,35 procent,
Utveckling (%) Fond Index’

vilket i dagslaget ger en kupong pé 5,36 procent. Det svenska
fastighetsbolaget Heimstaden AB kom under manaden med ett Augusti 2023 0,6 0,3
aterkdpserbjudande pé en kurs val dver marknadskursen. Vi valde att
I6sa in vart innehav, da vi gor bedémningen att Heimstaden har flera

utmaningar att I6sa framdver. Inflationen fortsatte att ligga hégt aven 14r 52 2,9
om den sjunkit ndgot fran toppen.

Ar2023 5,2 2,7

3ar 6,3 -0,6
De flesta centralbanker signalerar att det kan behévas ytterligare Sedan start (200218) 6,5 o1
hojningar. Réntan pé en svensk 5-arig statsobligation steg nagot Genomsnitt 24 mén 11 08
under perioden fran 2,7 till 2,9 procent. Fortsatt handlar de 2-ariga

20222 -3,0 -39

rantorna hogre an de 5-ariga, vilket indikerar en tro pa en kommande
lagkonjunktur och lagre réntor langre fram i tiden. Stibor 3 man-réantan, 20212 2,6 0.1
som ligger till grund for réntesattningen pa vara svenska obligationer
med rorlig ranta, fortsatte att 6ka under perioden fran 3,9 till 4,0

procent. "Innan 2020-06-01 var fondens jamfdrelseindex Nasdaq
OMX Credit SEK Total Return Index.

2 Avkastningen ér berdknad pa slutkurser.
3 Avser perioden 2020-02-18-2020-12-31

20202 1,83 1,3°

Hogre réntor och vida kreditspreadar ger nu historiskt hég avkastning
pa foretagsobligationer. Givet oférandrat réntelage ligger den éarliga
forrantningstakten i fonden just nu pa cirka 6,4 procent efter avgift.

Vi har som strategi att halla Iag ranteduration for att skydda fonden mot Jan  Feb  Mar  Apr  Ma  Jun
stigande rantor. Vi gér det genom att vi investerar till storst del i FRN-
1an, vilket ar obligationer med rorlig rénta. Vi valutasékrar all utlandsk

14 1.3 -0,6 0.8 0.8 04

valutaexponering i fonden till svenska kronor. Vid periodens slut l1ag Jul Aug  Sep Okt Nov  Dec
den genomshnittliga kreditdurationen pa 2,1 &r och rantedurationen pa 05 06 ] ] ] ]
0,5 ar. ' '

Las mer om fonden Kop fonden
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Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Smakraft 4,9
Storebrand Livsforsikring 3,7
Tryg Forsikring 3,7
Castellum 3.7
Mowi 3.5
Terveystalo 3.1
Bewi 3,0
European Energy 29
Vattenfall 2,6
Boliden 2,5
Summa tio stérsta emittenter 33,6
Likviditet 14,4
Totalt antal emittenter 53

Storre férandringar

Kép Salj

Nibe Heimstaden (inlésen)

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 19,2
Fastighet 15,4
Industrivaror & tjanster 12,3
Energi 10,7
Dagligvaror 6.2
Material 5,6
Halsovard 4,8
Séllank&psvaror 4,6
Informationsteknologi 4,3
Kommunikationstjanster 3.1
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg Klimatmal

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
portféljinnehavens hantering av hallbarhetsrisker, paverkan pa stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst. utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

59%
Andel av fond (%)
A 9
Andel av innehav (%)
H B 53
B Validerat SBT 30
C 36 -
B Atagande om SBT 1
D 2
Inget SBT 59
E 0

Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamdéterna.

Andel (%)
Kvinnor 39
Man 61
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Land Andel av fond (%)
m  Sverige M,7
m Norge 25,6
Danmark 8,2
Finland 8,0
Luxemburg 18
Ovriga 0,4

Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Karin Haraldsson & Katarina Carlsson
Totalrisk (%) 31 21 Fondens startdatum 2020-02-18
Ranteduration (&r) 0,5 Andelskurs 106,47 kr
Kreditduration (ar) 21 Fondférmdgenhet 578 mkr
Omséttningshastighet (ggr) 0,3 Lépande kostnader* 0,9%
Bankgiro 5441-9569
" . . ISIN SE0013646866
Foérdelning kreditbetyg
Oppen fér handel Dagligen
Kreditbetyg Andel av fond (%)
Minsta investeringsbelopp 100 kr
Investment grade AAA 0,4
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
AA+/AA/AA- 0,0
LEI-kod 549300VD1CKLHX5LM106
A+/AJA- 7.3
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
BBB+/BBB/BBB- 43,6 eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
High yield BB+/BB/BB- 32,9 uppstar nar en fond kdper och saljer virdepapper).
B+/B/B- 14
Forfallostruktur
Cccj/cc/c 0,0 ortaliostruktu
Default D 0,0 Andel av fond (%)
Likviditet 14,4 <1ér 10
Summa officiellt kreditbetyg inkl. likviditet 49,0 1-3ér 4
3-5ar 34
. . >5ar 0
Storsta lander
Fondens forfallostruktur &r exklusive likviditet.
Riskindikator
Lagre risk Hégre risk
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Forklaringar*®

Gron obligation

En obligation dar kapitalet &r ronmarkt for att
anvéndas till miljdprojekt och som certifierats av
en tredjepartsaktor.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade dka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Jamforelseindex

Fondens jamfdrelseindex ar Solactive SEK IG
Credit Index. Andelskursen fér fonden sétts fére
den tidpunkt da kursen for index hdmtas Detta
kan ibland medféra att en jamférelse mellan dem
kan bli missvisande.

Kreditduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid
for fondens rantebarande placeringar.

Ranteduration

Anger en vagd genomsnittlig dterstdende
réntebindningstid fér fondens rantebérande
placeringar.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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