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Under augusti fortsatte vi att se en volatil bérs som balanserades
utifran signaler om konjunktur, inflation och rantor. Till detta kom ockséa
oro fér en fortsatt svagare ekonomii Kina. Det gjorde marknaden volatil
och ledde till kraftiga reaktioner bade pa marknaden i stort men framst
i enskilda aktier. Aven varldens centralbanker balanserar nu pa en skor
trad da inflationen kommit ner men &nnu inte natt malet pa 2 procent.

Samtidigt borjar vi se tecken pé att ekonomier héller pé att kylas av.
Det har gjort centralbankernas retorik mer svértolkad och vid Fed-
chefen Powells senaste tal fladdrade aktiemarknaden ordentligt
efter varje mening som uttalades. Kan man lyckas med den historiskt
svara mjuklandningen eller kommer recessionen bli djup? Vi undviker
att spekulera i dessa kortsiktiga rérelser pa grund av férandringar

i konjunktursyn utan fokuserar i stallet pa att investera i valskotta
I6nsamma bolag till en rimlig véardering. Det gér att svédngningarna

i fonden kortsiktigt kan skilja sig fran andra fonder och index men

vi &r Overtygade om att det langsiktigt ar ratt strategi. Bolagens
formaga att leverera langsiktig vinsttillvaxt, och att flytta fram sina
marknadspositioner nar konjunkturen ar tuffare, &r det som kommer
ligga till grund fér god aktieutveckling.

For fonden blir det tuffare jamférelsemassigt i perioder nar uppgangen
ar smal och det ar ett fatal bolag som driver utvecklingen i index. Som
exempel var det amerikanska indexet S&P 500 upp 15 procent i ar
fram till 25 augusti, men tar man bort de fem stérsta bolagen ar indexet
bara upp 7 procent. Amazon, Apple, Microsoft, Alphabet och Nvidia,
vilka ar de fem stérsta, var tillsammans upp 53 procent under samma
tidsperiod. | MSCl:s Teknikindex, som anvéands av indexteknikfonder,
véger nu de tre stdrsta innehaven éver 50 procent med bland annat
Apple pa 24 procent. Det som framst fortsatt att driva dessa bolag ar
hajpen kring Al dér halvledarbolaget Nvidia fortsatter att vara det mest
populédra bolaget hos investerare.

Samtidigt som de allra stdrsta bolagen fortsétter att utvecklas starkt
sé& har riskviljan for mindre bolag inte riktigt kommit tilloaka. Det gor
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att utvecklingen i de tva systerfonderna Lannebo Teknik och Teknik
Smabolag skiljer sig betydligt. Kan vi se en forbattrad riskvilja samtidigt
som de mindre bolagen kommer ut ur en tuffare marknad s ar det inte
omdjligt att den skillnaden kan stdngas ganska snabbt. Historiskt har
mindre bolag handlats med en varderingspremie mot storre.

Storsta positiva bidragsgivaren under augusti var amerikanska Qualys
som &r ett ledande féretag inom molnbaserade sékerhetslésningar och
specialiserar sig pa att hjélpa organisationer att identifiera och hantera
sérbarheter i sina IT-miljoer. Genom sin omfattande plattform erbjuder
Qualys sékerhetsldsningar som hjélper féretag att skydda sig mot
cyberhot och sakerhetsrisker. Bolaget levererade en kvartalsrapport
som var battre an vantat dar tillvaxten var 14 procent medan EBITDA
marginalen var 48 procent, en 6kning med 21 procent. Sa Qualys
fortsatter att leverera dven om ledningen var nagot forsiktig i sina
prognoser pa grund av det ekonomiska laget.

Storsta negativa bidragsgivaren under augusti var finska Revenio

som erbjuder innovativa produkter och tjanster inom égonvérd och
ogonhalsa. Bolaget ar kant for sin avancerade tonometriteknologi, som
anvénds for att mata dgontrycket och diagnostisera sjukdomar som
glaukom. Bolaget levererade en negativ tillvaxt for forsta gdngen pa 10
ar och ledningen hanvisar till en exceptionellt svag marknad framfor allt
i USA. Det 6verraskade oss nagot att deras kunder ar sa pass cykliska
och réntekansliga. Samtidigt gynnades tillvéxten i jamférande kvartal
forra aret av en utforsaljning av engangskaraktar.

Under manaden har vi sélt hela innehavet i Biokraft International. Vi
valde att Iamna Biokraft da bolaget under en langre tid handlat sidledes
och vi ser att den tillvaxt vi férvantade oss vid investering inte infriats.
Samtidigt kréver bolagets framtida satsningar mycket kapital vilket

gOr att vi inte ser samma mojlighet som vi sag tidigare. Vi har valt att
investera likviden i Karnov samt ett nytt innehav som vi kommer tillbaka
till i framtida manadsrapporter.

Lés mer om fonden Kodp fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
BTS Group B 4,8
Qualys 4,6
Vitec Software Group B 4,5
SPS Commerce 4,3
CyberArk Software 4,2
Descartes Systems Group 4,2
Nexus 41
Paradox Interactive 3.8
Tobii Dynavox 3.8
SectraB 3,4
Summa tio stérsta innehav 41,7
Likviditet 2,8
Totalt antal innehav 35

Storre férandringar

Kép Salj

Karnov New Relic

- Biokraft International

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Informationsteknologi 61,2
Halsovard 19,8
Industrivaror & tjanster 9,3
Kommunikationstjénster 59
Finans 10
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvarlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hdgsta betyg och E lagst.
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Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addnode

KnowIT

Tobii

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 38
2022 49
2021 42

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).
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Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kénet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 34
Man 66
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Forvaltare Johan Nilke & Helen Groth

Sharpekvot -1,0 0,2 Fondens startdatum 2019-11-07
Totalrisk (%) 14,9 19,9 Andelskurs 134,5 kr
Tracking error 10,4 Fondférmdgenhet 673 mkr
Informationskvot -1,9 Lépande kostnader* 1,8%
Alfa -181 Bankgiro 5393-8932
Beta 0,6 ISIN SE0013236049
Omsattningshastighet (ggr) 0,2 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Stdrsta lander Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300M9YG743UBONZ47

* Loépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstér nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator

Lagre risk Hégre risk

Land Andel av fond (%)
B Sverige 38,1
B USA 21,2
Tyskland 81
Finland 8,0
Kanada 6,5
Ovriga 15,3
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Forklaringar*

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jamforelseindex.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex & MSCI World Small
Cap Information Technology Index* (omréknat

i SEK). Andelskursen for fonden satts fére den
tidpunkt da kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfora att en jdmforelse mellan dem kan
bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvandas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som hérrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte aberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti fér framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsdgelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvadndning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som ér inblandade i eller relaterade

till att sammanstélla, berédkna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begrénsning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstdndighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begransa nagot
av det ovanstéende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begréansning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner SEK. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nér marknadens véarde féréndras med en
procentenhet.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens véarde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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