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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Historien visar att september brukar vara en svag bérsmanad och det
monstret upprepades i ar. De nordiska borserna gick ner ordentligt
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Inflation och rantor var i fokus under manaden. Centralbankerna 38 25 195
fortsatte att hdja styrrédntorna och skickade tydliga signaler om att det
kan komma fler hdjningar innan det ar dags att ta paus. De upprepade Sar 34,2 49,9
ocksa budskapet att det kommer att dréja lange innan det &r dags 10 &r 137.2 171,9
att latta pa penningpolitiken. Beskeden fran centralbankerna gav
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avsedd effekt. Obligationsréantorna pressades upp som en foljd av att

tidpunkten for réntesankningar, i sdval USA som Europa, skots langre in Genomsnitt 24 man -8,6 -4,7
i framtiden. — 20,5 208
Pa makrofronten i Gvrigt var det inte nagra stérre Gverraskningar. 2021 23,0 39,3
Inflationen dampas patagligt matt pé arsbasis men den underliggande 2020° 241 14,8
inflationen ligger fortsatt klart dver centralbankernas inflationsmal.
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USAs ekonomi fortsatter att vixa med god efterfragan pa arbetskraft. 20k Ehi2 el
| Europa ar det emellertid allt fler lAnder som har krympande BNP, men 20182 -0,7 -4,4

det arilinje med vad prognosmakarna har férvéntat sig.

Bland bérsbolagen é&r det stor spridning i utvecklingen i olika sektorer.
Byggsektorn, framfér allt bostadsbyggare, har det riktigt tufft och
detsamma gaéller delar av detaljhandeln. Ddremot &ar det &n sé lange
mer stabilt for verkstadsbolagen. Bankerna lever alltjamt i den basta av

' Resultat fore 2018-12-20 &r baserat pa Lannebo

Utdelningsfond.

2 Innan 2018-12-20 var fondens jamforelseindex SIX

Return Index.

3 Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.
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Manga aktier i bolag som &r exponerade mot energiomstaliningen

fortsatte att utvecklas svagt. En forklaring till utvecklingen i september Jul Aug  Sep Okt Nov  Dec
ar att en del lander har reviderat sina planer fér hur snabbt utfasningen
av fossilbaserad uppvarmning av bostéder och férbranningsmotorer i
bilar ska ske. Det har bland annat paverkat aktiekursen i Nibe som foll
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kraftigt under manaden. Var bedémning &r dock att marknadstillvaxten
fér varmepumpar kommer att vara stark under det kommande
decenniet. Svaghet i forsaljningen pa kort sikt ar framst en foljd av att
infasningen av olika investeringsbidrag i viktiga lander kommer 2024, i
stéllet fér nu under hdsten. Vi har utnyttjat svagheten i aktien och dkat
innehavet i Nibe.

Det har varit en del vinstvarningar infor rapporterna for det tredje
kvartalet, men det ar svart att se ndgot tydligt monster. Vinstprognosen
for borsbolagen som aggregat ar i det narmaste oférandrad och for
2024 raknar analytikerna alltjamt med stigande vinster. Den svenska
kronan har debatterats flitigt i svensk media efter att ha natt nya
bottennivéer mot euron och den amerikanska dollarn. Fér bérsen som
helhet har dock kronkursen tappat i betydelse i takt med att manga
bolag har produktion och férséljning pa sd manga olika marknader s
att valutaeffekten neutraliseras.

Det storsta nettokdpet gjordes i SKF. Aktien handlas en bra bit under
sina historiska varderingsnivaer och vi tycker att férvantningarna
ser rimliga ut. FOr att inte 6ka den totala verkstadsexponeringen

s& minskade vi i Alfa Laval vars aktie varderas betydligt hdgre an
SKE. Vi 6kade innehavet i norska Borregard och dven i OX2. Det
senare bolaget har under manaden annonserat tva forséaljningar av
energiprojekt till bra priser. Vi har salt Essity som missgynnas av att
massapriserna boérjar stiga igen och vi har d&ven minskat positionen i
AstraZeneca da aktien utvecklats val.

Kop fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
AstraZeneca 6,0
OX2 5,9
Swedbank A 57
Nibe Industrier B 57
SCAB 52
Investor B 5,0
Atlas Copco B 4,8
Inwido 4,6
Sandvik 4,5
Bravida Holding 4,4
Summa tio stérsta innehav 51,8
Likviditet 27
Totalt antal innehav 26
Storre férandringar

Kép Sélj

SKF B Essity

Borregard Alfa Laval

OX2 AstraZeneca
Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 46,1
Finans 14,5
Energi 1,0
Halsovard 8.8
Material 7.0
Informationsteknologi 4,4
Fastighet 3,0
Séllank&psvaror 2,4
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

H A 23
= B 58
c 14
D 5

m
o

Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Balco

Inwido

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 68
2022 57
2021 84

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 42

u Atagande om SBT 31

Inget SBT 27
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index
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Jamstaéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 34
Méan 66
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Sharpekvot -04 -0,2 Fondens startdatum 2010-10-01
Totalrisk (%) 22,8 20,7 Andelsklassens startdatum 2018-12-20
Tracking error 91 Andelskurs 2 022,83 kr
Informationskvot -0,4 Fondférmdgenhet 893 mkr
Alfa -3.9 Lépande kostnader* 1,8%
Beta 10 Bankgiro 5314-3772
Omsattningshastighet (ggr) 0,4 ISIN SE0011973684
Active share (%) 7 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 146928
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300Y41WZFONEIE996
* Lopande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkos‘mader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Riskindikator
1 2 3 5 6 7
Lagre risk Hégre risk
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i férhallande till dess intakter

i miljoner SEK. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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