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Denna informationsbroschyr ar upprattad i enlighet med dels
lagen (2004:46) om véardepappersfonder och Finansinspektio-
nens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, dels la-
gen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forval-
tare av alternativa investeringsfonder.

Fondbolaget

Lannebo Fonder AB

Organisationsnummer: 556584-7042

Aktiekapital: SEK 1 500 000
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Férvaltade fonder:
Lannebo Fonder forvaltar vardepappersfonder och specialfon-
der.

Vardepappersfonder ar fonder som uppfyller EU:s direktiv om

fondforetag, det sa kallade UCITS-direktivet. Specialfonder &r till
storsta del nationellt reglerade och omfattas inte av UCITS-direk-
tivets regler. |manga avseenden é&r regleringen dock densamma
for vardepappersfonder och specialfonder. Specialfonderna far
emellertid i vissa avseenden avvika frdn de bestammelser som
galler for vardepappersfonder. Det galler framfor allt placerings-
bestammelserna som kan vara friare for specialfonder.

Véardepappersfonder:

Lannebo High Yield

Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Sustainable Corporate Bond
Lannebo Europa Sméabolag
Lannebo Europe Green Transition
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Smabolag

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus

Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Sméabolag

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global

Lannebo Smabolag Select

Forvaringsinstitutet

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Bolagets sate: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankrorelse och finansiell verksamhet
samt verksamhet som har ett naturligt samband darmed.

Férvaringsinstitutets uppgifter

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och skota
in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsinstitutet ska
verkstalla fondbolagets instruktioner som avser fonden om de
inte strider mot bestammelserna i lagen om vardepappersfon-
der respektive lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder eller annan forfattning eller mot fondbestammelserna
samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt tillamplig lag och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt tillamplig lag
och fondbestammelserna,

3. erséttningar for transaktioner som berdr en fonds tillgang-
ar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i tillamp-
lig lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i lagen om var-
depappersfonder och kommissionens delegerade forordning
(EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad galler
krav avseende forvaringsinstitut respektive lagen om forvalta-
re av alternativa investeringsfonder och kommissionens dele-
gerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag, allmanna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell havstang, oppenhet och tillsyn.

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett brett ut-
bud av finansiella tjanster till kunder samt bedriver finansiell
verksamhet for egen rakning. Detta leder till att intressekonflik-



ter kan uppstd. For att hantera denna situation har Skandinavis-
ka Enskilda Banken AB (publ) upprattat interna instruktioner. Vi-
dare halls forvaringsinstitutsfunktionen atskild fran bland annat
andra affarsenheter inom banken.

Forvaringsinstitutet kan under vissa forutsattningar dele-
gera vissa delar av verksamheten till annan, daribland andra
depdbanker som utses av forvaringsinstitutet. For att forutse
eventuella intressekonflikter till folid av sédan delegering till-
handahéller forvaringsinstitutet en lista over alla depabanker
till fondbolaget, som har att bedoma forekomsten av eventuella
intressekonflikter.

Inom Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) finns harutver
fasstallda rutiner for hur situationer da en intressekonflikt upp-
star ska rapporteras internt och hanteras.

Delegering av férvaringsfunktioner

Forvaringsinstitutet har uppdragit at annan att utfora forva-
ringsfunktioner vad galler utlandska finansiella instrument till
féljande depabanker.

Land Depabank

Belgien SEB AB Belgium

Danmark Skandinaviska Enskilda Banken, filial i
Danmark

Finland Skandinaviska Enskilda Banken, filial i
Finland

Frankrike Caceis Bank Frankrike

Grekland BNP Greece (SEB AB)

Irland HSBC Bank Plc

Italien BNP Paribas

Japan MUFG Bank Plc

Kanada RBC Investor & Treasury Services

Nederlanderna BNP PARIBAS S.A.

Norge Skandinaviska Enskilda Banken, filial i
Norge

Polen Bank Handlowy

Portugal BNP Paribas S.A.

Schweiz UBS (Switzerland) Ltd

Storbritannien HSBC Bank Plc

Spanien BNP Paribas Securities Services, Sucura-
sal En Espana

Tyskland Deutsche Bank AG

USA Brown Brothers Harriman

Osterrike Unicredit Bank Austria AG

Utover vad som anges i tabellen ovan kan forekomma att de-
paforvaring delegeras till Euroclear Bank NV, d& depaforvaring
i manga lander inom Europa kan ske genom antingen en lokal
bank eller Euroclear NV.

Aktuella uppgifter
Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet tillhandahalls av fond-
bolaget pd begéran av en investerare.

De viktigaste rattsliga foljderna av en investering i en
fond

Den som investerar i en fond far fondandelar till ett varde mot-
svarande det investerade beloppet och blir darmed fondandel-
sdgare. En fondandelsdgare har en ratt att f& sina fondandelar
inlosta enligt de villkor som anges i fondbestammelserna for
fonden samt i forekommande fall erhdlla utdelning. Inlosen sker

pad sa satt att pengar utbetalas till ett belopp motsvarande det
aktuella vardet pa de fondandelar som inldses.

Lannebo Fonder placerar fondens medel utifrdn fondens mal
och placeringsinriktning.

En vardepappersfond eller specialfond kan inte forvarva rattig-
heter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora ta-
lan infor domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som
ingar i en vardepappersfond eller specialfond far inte utmatas.
Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fon-
den. Lagen (1904:48 s.1) om samdaganderatt tillampas inte pa
delagarskap i en vardepappersfond eller specialfond.

Lannebo Fonder foretrédder andelségarna i alla frdgor som rér
en vardepappersfond eller specialfond. Vid forvaltningen av en
vardepappersfond eller specialfond handlar Lannebo Fonder
uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse.

Tillgdngarna i en vardepappersfond eller specialfond forva-
ras av forvaringsinstitutet Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ). P4 sa sétt sakerstalls att en fondandelsédgare inte paver-
kas drabbas negativt om Lannebo Fonder skulle hamna i ekono-
miska svarigheter.

Delegering

Lannebo Fonder har valt att uppdra &t extern part att uppréatthal-
la funktionen for internrevision i foretaget. For narvarande inne-
has detta uppdrag av PricewaterhouseCoopers AB med Daniel
Algotsson som ansvarig. Lannebo Fonder har aven uppdragit
&t Ohman J:or Fonder AB att férvalta fonderna Lannebo Europa
Smaébolag och Lannebo Europe Green Transition.

Forsaljning och inlosen av fondandelar
Villkoren rorande forsaljning och inlosen av fondandelar for res-
pektive fond anges i fondbestdmmelserna (§ 9) fér fonden.

Vid inlosen sker utbetalning av inlosenlikviden normalt sett
bankdagen efter inlosendagen. Utlandsbetalningar tar dock
langre tid, vanligtvis tvd bankdagar. For Lannebo High Yield och
Lannebo Sustainable Corporate Bond sker utbetalning av inlo-
senlikviden normalt sett tre bankdagar efter inlosendagen.

For varje fond tilldmpas en bryttidpunkt for nar begaran om
forsaljning respektive inldsen senaste ska vara fondbolaget
tillhanda. Uppgifter om bryttidpunkter finns pé& fondbolagets
webbplats.

Ytterligare information om forséljning och inldsen av fondan-
delar samt nodvandiga blanketter finns pa fondbolagets hem-
sida eller kan fas fran Lannebo Fonders kundservice 08-5622
5222.

Justerat fondandelsvarde

Bakgrund

| forvaltningen av fonden hanteras stora nettoinfloden och net-
toutfloden genom att fondforvaltaren genomfor kop- och salj-
transaktioner av vardepapper. Om inga transaktioner gors for-
andras fondens sammansattning. Dessa transaktioner medfor
kostnader, bade direkta (kurtage osv.) och indirekta (spreaden
mellan kop- och saljkurs, paverkan pad marknaden osv.). Dessa
transaktionskostnader belastar hela fonden, vilket leder till att
avkastningen paverkas och att det blir en utspadning av vardet
for befintliga andelsagare.

For att sakerstélla en rattvis behandling av fondandelsagare
och tillvarata andelsagarnas gemensamma intressen tillampar
darfor fondbolaget en metod for faststallande av ett justerat
fondandelsvéarde i fonden genom vilken hansyn tas till sédana
transaktionskostnader som uppkommer till foljd av forsaljning
och inlosen av andelar i fonden.

Fonder som berérs
Fondbolaget tillampar justerat fondandelsvarde for foljande
fonder:

Lannebo High Yield

Lannebo Rantefond Kort

Lannebo Sustainable Corporate Bond



Grunderna for berakning av justerat fondandelsvarde anges i
fondbestammelserna (§ 8.2). Nedan lédmnas ytterligare infor-
mation om fondbolagets tillampning av justerat fondandelsvar-
de.

Beskrivning av fondbolagets tillampning av justerat fon-
dandelsvarde

Justerat fondandelsvarde ar en internationellt vedertagen me-
tod for berdkning av fondandelsvardet. Metoden gér ut pa att
allokera transaktionskostnaderna till foljd av inlésen eller kop
av fondandelar till de investerare som orsakat kostnaderna.
Darmed skyddas befintliga fondandelsdgare fran utspadning
genom att belastas av kostnader som ar hanforliga till andra
investerares transaktioner.

Justerat fondandelsvarde ar aven ett verktyg for att hantera
likviditetsrisker i fonden da metoden minskar incitamenten med
att vara forst med att sélja fondandelar i syfte att undga trans-
aktionskostnader samt skapar incitament for investerare att ga
emot strommen. Exempelvis kan metoden ge incitament att
kopa fondandelar under en period dd manga loser in, eftersom
investeraren far kopa fondandelar till ett lagre pris &n vad som
varit fallet om justerat fondandelsvarde inte tillampats.

De transaktionskostnader som justerat fondandelsvarde av-
ser att motvédga ar de som uppkommer nér tillgdngar maste
séljas eller kopas for att mota begdran om inlosen eller kop av
fondandelar, dvs. vid nettoutfloden eller nettoinfloden. Transak-
tionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och inkluderar
i relevanta fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan, valuta-
vaxlingskostnader och transaktionsskatter. For de av fondbola-
gets fonder som omfattas av justerat fondandelsvarde ar det
framfor allt kop- och saljspreaden som ar av betydelse.

Justerat fondandelsvarde anvands varje dag som nettoflode-
na i fonden passerar ett pd forhand bestamt troskelvarde. Nivan
pa troskelvardet &r faststallt utifrdn en bedémning av nar det
kan forvantas att fonden maste sélja eller kdpa tillgangar for att
mota nettoflodet utan att gora en vasentlig andring av fondens
sammansattning eller till den lagre nivd som fondbolaget bedo-
mer ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas intresse givet
transaktionskostnaderna. De dagar da nettoflodet inte Oversti-
ger troskelvardet sker ingen justering av fondandelsvardet. Vid
mindre nettofloden behover fondforvaltaren inte nodvandigtvis
gora nagra kop- eller saljtransaktioner utan kan hantera flodet
genom att gora mindre okningar eller minskningar av fondens
kassaniva. Dartill ar transaktionskostnaderna under normala
marknadsforhallanden generellt sett inte betydande vid mindre
transaktionsvolymer. Vid marknadsoro kan dock transaktions-
kostnaderna vara betydande @ven vid mindre transaktioner. Dar-
for kan fondbolaget besluta om en lagre niva péa troskelvardet
da det ar motiverat av hdnsyn till fondandelsagarnas intresse.
Troskelvardet ses Over regelbundet av fondbolaget.

Storleken pd justeringen av fondandelsvardet kallas justerings-
faktorn. Justeringsfaktorn bestams av fondbolaget och kan va-
riera over tid. Justeringsfaktorn bestdams med hansyn tagen till
historiska och estimerade transaktionskostnader samt annan
relevant information, exempelvis aktuella kop- och séljspreadar,
och utvarderas Iopande av fondbolaget. Justeringsfaktorn ar
positiv vid nettoinfloden Gverstigande troskelvardet och negativ
vid nettoutfloden 6verstigande trsokelvardet.

Samtliga investerare som koper eller [0ser in andelar i fonden
en dag da nettoflodet dverstiger troskelvardet far handla till det
fondandelsvarde som faststéllts efter justering. Det &r alltsa
inte storleken pd den enskilde investerarens transaktion som ar
avgorande utan om den transaktionen ar en del av ett samman-
lagt nettoflode som Overstiger troskelvardet.

Justerat fondandelsvarde innebar inte att fonden belastas
med nagra ytterligare kostnader, utan det ar varje andelsdgare
som ar med och orsakar ett nettoflode dver troskelnivdn som
bar kostnaden genom den upp- eller nedjustering av fondan-
delsvardet som sker.

Hégstanivan pa justeringsfaktorn

Nedan anges den maximala justeringen av fondandelsvardet
som fondbolaget kan gora med tillampning av justerat fondan-
delsvarde.

Fond Hogsta justerings-
faktor

Lannebo High Yield 2%

Lannebo Rantefond Kort 1%

Lannebo Sustainable Corporate 1%

Bond

Instruktion om justerat fondandelsvéarde och -rad
Fondbolagets styrelse har faststéllt riktlinjer och VD har fast-
stallt en instruktion som anger ramarna for fondbolagets till-
lampning av justerat fondandelsvarde samt har aven inrattat ett
sarskilt rdd som fattar beslut om tilldmpning av metoden och
om regelbunden utvardering av metoden.

Réakneexempel
Rakneexemplet nedan illustrerar effekten vid fyra olika scena-
rier. Observera att sifferuppgifterna enbart ar illustrativa.

Troskelvarde: 10 MSEK
Fondandelsvarde: 100 SEK
Justeringsfaktor: 0,5%

Andelsdgare A: tecknar 1000 andelar
Andelsdgare B: |0ser in 1 000 andelar

Tecknings-/ | Scenario 1: Scenario 2: Scenario 3: Scenario 4:
inlosen- Nettoinflode | Nettoinflode | Nettoutflode | Nettoutflode
belopp kr 20 MSEK 5 MSEK 20 MSEK 5 MSEK
Andelsdgare

A: tecknar 700 500 SEK | 100 000 SEK | 99 500 SEK 100 000 SEK
1000 andelar

Andelsagare

B: 16ser in 100 500 SEK | 100 000 SEK | 99 500 SEK 100 000 SEK
1000 andelar

Fondandelsdgarregister
Fondbolaget for ett register 6ver samtliga andelsdgare och de-
ras innehav.

Andelsdgares innehav redovisas pa arsbesked som &ven
innehaller deklarationsuppgifter.

Limitering av forsaljnings- och inlosenorder
Det ar inte maojligt att limitera forsaljnings- och inldsenorder.

Fondbyten

Fondbolaget medger att fondandelar utfardas innan betalning
tillférts en fond enbart i samband med ett byte mellan tva av
fondbolagets fonder enligt villkoren nedan.

For att ett byte ska vara mojligt kravs att fondbolagets sarskil-
da fondbytesblankett anvéands och ar fullstandigt ifylld samt har
kommit fondbolaget tillhanda senast vid den aktuella bryttid-
punkten.

Vid ett byte mellan véra vardepappersfonder som ar aktiefon-
der maste bytesblanketten vara oss tillhanda senast kl. 15:55
hela bankdagar och kI. 11:55 halvdagar for att vi ska genom-
fora bytet samma bankdag. For vara vardepapperfonder som
ar rantefonder méste bytesblanketten vara oss tillhanda senast
kl. 14:00 hela bankdagar och kl. 11:55 halvdagar for att vi ska
genomfora bytet samma bankdag. Inkommer bytesblanketten
senare genomfors bytet ndstkommande bankdag.

For ett byte till eller frdn Lannebo Smabolag Select &r bryttid-
punkten kl. 16.00 hela bankdagar och kl. 12.00 halvdagar, blan-
ketten ska vara fondbolaget tillhanda tva bankdagar innan den
sista bankdagen i manaden vid kdp och fem bankdagar innan
den sista bankdagen i madnaden vid forséljning.

For ett byte till eller frdn Lannebo Fastighetsfond Select &r



bryttidpunkten kl. 16.00 hela bankdagar och kl. 12.00 halvdagar,
blanketten ska vara fondbolaget tillhanda tva bankdagar innan
den sista bankdagen i manaden vid kop och femton bankdagar
innan den sista bankdagen i manaden vid forséljning. For ett
byte till eller frdn Lannebo Nanocap eller Lannebo Oligo Global,
vanlligen kontakta fondbolaget. Lannebo Microcap ar for narva-
rande stangd.

Andelsklasser
| en fond far det finnas andelar av olika slag (andelsklasser).
Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade med olika
villkor for utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp, distribu-
tion av andelar, valutasakring och i vilken valuta andelarna teck-
nas och inloses.

Fondbolaget tillampar olika markorer i bendamningen av an-
delsklasserna beroende pé andelsklassens egenskaper.

Andelsklasser med markoren "A” i sin beteckning ar ackumule-
rande, vilket innebar att utdelning normalt inte lamnas utan att
alla inkomster aterinvesteras.

| andelsklasser med markoren "B” i sin beteckning lamnas
utdelning. Utdelningen 1amnas &rligen och betalas ut enligt vill-
koren i fondbestammelserna. Fondbolaget beslutar arligen om
storleken pa den utdelning som ska utbetalas till fondandel-
sdgarna. Utdelningen péaverkar inte andelsdgarna och fondan-
delsvardet i A-andelsklasserna. Utdelningen forandrar daremot
relationstalet mellan vardet pa A- respektive B-andelsklasserna.

Andelsklasser med "C” i sin beteckning ar riktade mot distri-
butérer som tillhandahaller investeringsradgivning pa obero-
ende grund eller diskretionar portfoljforvaltning och som enligt
vardepappersmarknadslagstiftningen inte far ta emot och be-
hélla distributionsersattning fran Lannebo Fonder. Avgifterna i
"C-klasserna” ar lagre sa att distributéren i stéllet kan ta betalt
direkt av kunden.

Andelsklasser med "F” i sin beteckning har en fast forvalt-
ningsavgift for fonden, samtidigt har huvudandelsklassen for
fonden en rorlig avgift.

| andelsklasserna med "SEK" i sin beteckning sker teckning
och inlosen i svenska kronor.

| andelsklasserna med "EUR" i sin beteckning sker teckning
och inlésen i euro.

| andelsklasserna med "NOK" i sin beteckning sker teckning
och inldsen i norska kronor.

| andelsklasserna med "DKK" i sin beteckning sker teckning
och inlosen i danska kronor.

Kapitaltackning

Lannebo Fonder omfattas av kapitaltackningskrav som innebar
att fondbolaget ska ha egna medel som minst ska motsvara det
hogsta av

125 000 euro + 0,02 procent av det belopp med vilket
fondformogenheten Gverstiger ett belopp motsvarande
250 miljoner euro + 0,01 procent av vardet pa tillgdngarna
i de forvaltade specialfonderna.

25 procent av fasta omkostnader for det foregdende aret
+ 0,07 procent av vérdet pa tillgdngarna i de forvaltade
specialfonderna.

Kapitaltackningskravet enligt ovan innebar att fondbolaget har
tillrackliga medel for att tacka eventuella skadestandsansprak.

Principer och rutiner for vardering av fondtillgangar
Egendom som ingér i en vardepappersfond eller specialfond
varderas med ledning av gallande marknadsvarde. Fondbe-
stdmmelserna for en fond anger narmare hur tillgdngarna i en
fond varderas och fondens varde faststalls.

Kompensation vid felaktigt fondandelsvarde

Vardering av fondens innehav och berakningen av fondandels-
vardet ar centrala uppgifter i all fondverksamhet. Om ett berak-
nat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt tillampar Lannebo

Fonder Fondbolagens forenings vagledning for hantering av
kompensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebar att
andelsdgare som paverkats negativt av ett materiellt fel kom-
penseras.

Arsberittelse och halvarsredogorelse samt det senas-
te berdknade nettotillgangsvardet (NAV) for fondan-
delar
Fondbolaget uppréttar for varje fond en arsberattelse och halv-
arsredogorelse. Handlingarna ska pd begdran kostnadsfritt
skickas till fondandelsagare och finns tillgangliga hos fondbo-
laget och forvaringsinstitutet senast fyra manader efter raken-
skapsarets utgang (arsberéttelse) respektive tva manader efter
halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Handlingarna finns ocksa
tillgéngliga pa fondbolagets hemsida.

Det senaste berdknade nettotillgangsvéardet (NAV) for en fon-
dandel i varje fond offentliggdrs pa fondbolagets hemsida.

Manadsrapporter

Fondbolaget upprattar manadsrapporter som publiceras péa
fondbolagets hemsida. | manadsrapporterna ldmnas uppgifter
om manadens utveckling samt stdrre innehav och forandring-
ar med mera. Vidare lamnar fondforvaltarna sina kommentarer
till vad som hant under manaden. For Lannebo Réntefond Kort
upprattas kvartalsrapporter i stéllet for manadsrapporter.

Likabehandling
Andelarna i en fond ar lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden.

| en fond far det dock finnas andelar av olika slag (andelsklas-
ser). Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade med
olika villkor for utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp samt
i vilken valuta andelar tecknas och inldses. Andelarna i en an-
delsklass ér lika stora och medfor lika ratt till den egendom som
ingér i fonden.

Detta innebar att principer om likabehandling och rattvis han-
tering av fondandelségare galler med justering for de eventuella
villkor som galler for en viss andelsklass.

Upphorande eller 6verlatelse av fondverksamhet

Om fondbolaget far sitt tillstdnd att bedriva tillstdndspliktig rorel-
se aterkallat, trader i likvidation, forsatts i konkurs eller vill upp-
hora med forvaltningen av en fond ska forvaltningen av denna
tillfalligt Gvertas av forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far
sedan oOverlata forvaltningen till ett annat fondbolag som god-
kants av Finansinspektionen. | annat fall ska fonden upplosas
genom att tillgdngarna séljs och nettobehallningen skiftas ut
till andelsédgarna. Fondbolaget kan ocksa overlata forvaltning-
en av en fond till en annan fondforvaltare. Kungorelse hdarom
ska infoéras i Post- och Inrikes Tidningar och hallas tillganglig
hos forvaringsinstitutet samt hos fondbolaget om inte Finans-
inspektionen beviljar undantag i det enskilda fallet. Fondbolaget
kan ocksé besluta att en fond ska fusioneras, information ska i
ett sddant fall [amnas till andelsagarna i enlighet med vad som
foreskrivs i lag och foreskrifter.

Skatteregler

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina in-
komster. Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som de
far pd sina utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan
lander. Till foljd av bland annat att det rdder en rattslig osakerhet
om tillampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen
inom EU pa skatteomradet kan kéllskatten bade bli hogre och
lagre an den preliminara kallskatt som dras nar utdelningen er-
halls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs nedan galler om
man sparar direkt i fonder. For ISK eller kapitalforsakring gal-
ler andra regler. Svenska fondandelsagare betalar inkomstskatt
dels pa en arlig schablonintakt som berdknas pa fondandelar-



nas vérde vid ingadngen av aret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna.

Den arliga schablonintdkten uppgar till 0,4 procent av vérdet
pad andelarna vid kalenderéarets ingadng. Schablonintékten tas se-
dan upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent.
For juridiska personer beskattas schablonintakten i inkomstsla-
get naringsverksamhet med for narvarande 22 procent. Kon-
trolluppgift lamnas for fysiska personer och svenska dodsbon
medan juridiska personer sjélva far berdkna schablonintékten
och betala in skatt. Skatten kan paverkas av individuella om-
standigheter och den som ar osaker pa eventuella skattekonse-
kvenser bor soka experthjalp.

Investeringssparkonto (ISK)

Sedan 14 maj 2018 erbjuder Lannebo Fonder investeringsspar-
konto. Information om investeringssparkonto, skatteregler for
investeringssparkonton och hur man gar tillvaga for att 6ppna
ett sddant konto finns pa var webbplats samt kan fas fran var
kundservice.

Kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar

Nar det galler kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar
ar beskattningen olika beroende pa vad det ar for typ av fond
och om fonden &ar marknadsnoterad eller onoterad. En fond
anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlosen i
fonden var tionde dag eller oftare. Om det sker mer sallan anses
fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder,
rantefonder som inte uteslutande placerar i svenska fordrings-
ratter som obligationer och andra rantebarande vardepapper.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster
far kapitalforluster pd marknadsnoterade delagarratter, det
vill séga aktier, andelar i investeringsfonder och andra aktie-
beskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.
Kapitalforluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvin-
ster pd4 marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga akti-
er, andelar i investeringsfonder och andra aktiebeskattade
finansiella instrument. Till den del det inte finns ndgra séa-
dana kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapital-
forlusten dras av mot andra kapitalinkomster till exempel
ranta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rantefonder
For marknadsnoterade rantefonder som enbart placerar i svens-
ka fordringsratter galler foljande.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 100 procent mot alla typer
av kapitalinkomster, till exempel kapitalvinster, rantor och
utdelningar.

Rantefonder som inte enbart innehar fordringar utstallda i SEK,
det vill sdga innehdller placeringar i bade svensk och utlandsk
valuta, har att valja mellan att tillampa reglerna om vanliga
marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
réantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.
Kapitalforluster far dras av till 70 procent mot andra kapi-
talinkomster.

Risk och riskhantering
Sparande i fonder innebar alltid ett visst matt av risktagande, vil-

ket betyder att investerade pengar kan minska i varde. Normalt
ar risken hogre vid sparande i en ren aktiefond an i en rante- eller
blandfond.

Nedan redogors kortfattat for de huvudsakliga risker som kan
forekomma vid sparande i fonder. Upprakningen &r inte uttom-
mande. Riskprofiler for respektive fond beskrivs langre fram i
denna informationsbroschyr.

Marknadsrisk
Marknaden for ett tillgdngsslag kan stiga eller falla i pris, exem-
pelvis priset pd en aktie.

Likviditetsrisk
Ett vardepapper kan inte omsattas vid avsedd tidpunkt utan
storre prisreduktion eller stora kostnader.

Valutarisk
Vardet pa en investering kan paverkas av andrade valutakurser.

Kredit-/motpartsrisk
En emittent eller motpart stéller in betalningarna.

Rénterisk
En rantefonds kanslighet for andrade marknadsrantor.

Hallbarhetsrisk

En miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstan-
dighet som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens varde.

Operativ risk
Risk kopplad till fondbolagets operativa verksamhet, exempel-
vis IT-system, personal, administration med mera.

Lannebo Fonder har klassificerat fonderna enligt EU-standarden
for riskklassificering. Varje fond ar klassificerad enligt en sjugra-
dig skala, sa kallad risk/avkastningsindikator, dar 1 innebar lagst
risk och 7 hogst risk. Observera att kategori 1 inte ar riskfri.

Klassificeringen framgar av respektive fonds faktablad.

Historisk avkastning och nyckeltal
I informationsbroschyren finns uppgifter om historisk avkast-
ning for fonden och dess eventuella jamforelseindex.

Dessutom lamnas uppgift om ett antal nyckeltal som kan an-
vandas for utvardering av fonden.

De nyckeltal som redovisas ar de som anges nedan. Samtliga
nyckeltal redovisas dock inte for varje fond, vilket kan bero pa
att fonden funnits for kort tid, att det saknas ett relevant jam-
forelseindex for fonden eller att fondbolaget saknar tillgang till
information om indexet eller att nagot eller nagra nyckeltalen av
annan anledning inte berdknas for fonden.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskméatt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer ut-
vecklingen av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikel-
sen for differensen i avkastningen pa fonden och ett jamforelse-
index. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste
24 ménaderna.

Active Share

Ett méatt som anger hur stor andel av fonden som avviker frén
fondens jamforelseindex. Anges per utgangen av varje kalen-
derér.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfoljens aktiva risk. Uppgiften base-
ras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.



Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk
som fonden har haft under en period. Beraknas som kvoten
mellan fondens aktiva avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totalrisk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig &terstdende 10ptid for fondens réan-
tebarande placeringar.

Rénteduration
Anger en vagd genomsnittlig terstdende rantebindningstid for
fondens rantebarande placeringar.

Omesattningshastighet

Det lagsta av summa kopta eller sdlda vardepapper under peri-
oden dividerat med genomsnittlig fondformogenhet under peri-
oden. Anges i arstakt.

Sarskild information om transaktioner for vardepap-
persfinansiering och totalavkastningsswappar

Vilka transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar som kan anvandas

Aktie- och blandfonder kan anvanda transaktioner for var-
depappersfinansiering i form av utldning av aktier. Fonderna
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Fastighetsfond och Lannebo
Fastighetsfond Select kan dven lana in aktier. Totalavkastnings-
swappar anvands inte. Nedan lamnas ytterligare uppgifter om
utldning respektive inldning av aktier.

Utlaning av aktier

Aktier som ingdr i fonderna kan lanas ut till en tredjepart. Fon-
den tar dd emot en sakerhet frdn den som lanar aktierna och far
betalt i form av en rénta. Aktieldn gors for att oka avkastningen
i fonden.

Enligt fondlagstiftningen far aktier motsvarande hogst 20 pro-
cent av en fonds varde lanas ut. Vanligtvis ar dock utléningen
avsevart mer begrénsad i sin omfattning. Av arsberattelserna
for fonderna framgar i vilken omfattning vardepapperslan fore-
kommit tidigare ar.

Utldning far ske till nordiska banker som godkénts av Lanne-
bo Fonders styrelse pa forslag av riskhanteringsfunktionen i
Lannebo Fonder. Banken ska ha god kreditvardighet.

Fondbolagets styrelse faststaller riktlinjer kring godtagbara
sakerheter pa forslag fran Lannebo Fonders riskhanteringsfunk-
tion. De sékerheter som fonderna tar emot ska haldg marknads-,
kredit- och likviditetsrisk. Sakerheterna bor utfdrdas av ndgon
som ar oberoende av motparten och sakna ett starkt samband
med motpartens resultat. Vardet pa sékerheter fran en enskild
utfardare bor ej 6verstiga 20 procent av fondens varde.

De mottagna sakerheterna marknadsvarderas varje dag och
tillaggsmarginalsakerheter anvands nar det sker vardeforand-
ringar.

Om vérdet av de utldnade aktierna Overstiger vardet pa de
mottagna sékerheterna finns en motpartsrisk. Det finns da en
risk att motparten inte har majlighet att Iamna tillbaka de [&nade
aktierna. Det ar viktigt att hanteringen av sakerheter fungerar,
varfor operativa risker Idpande méaste hanteras.

Mottagna sakerheter forvaras hos fondens forvaringsinstitut.
Aktierna som lanas ut fors over till motparten. Fonderna ateran-
vander inte mottagna sakerheter.

Den rdnta som utgdr vid vardepapperslan tillfaller i sin helhet
den fond som lanat ut aktierna. Nagra vasentliga operationella
kostnader eller avgifter uppstar typiskt sett inte.

Inlaning av aktier

Fonden Lannebo Sverige Plus, Lannebo Fastighetsfond och
Lannebo Fastighetsfond Select kan l&na in aktier fran en tredje-
part for att sedan sélja aktierna pa aktiemarknaden. Fonden ko-
per vid en senare tidpunkt tillbaka aktierna for att kunna lamna
tillbaka aktierna till den som ursprungligen lanade ut aktierna.

Forhoppningsvis sker fondens aterkop till ett lagre pris an det
till vilket aktierna séldes i aktiemarknaden, vilket i sddana ger
en vinst for fonden. Detta kallas for blankning och ar en majlig-
het for fonden att skapa avkastning vid fallande aktiekurser pa
aktiemarknaden. Vid l&n av aktier stéller Lannebo Sverige Plus,
Lannebo Fastighetsfond och Lannebo Fastighetsfond Select
sakerheter till motparten samt far betala en ranta for lanet.

Lannebo Sverige Plus har som utgadngspunkt en exponering
genom blankning som inte dverstiger 50 procent av fondens
varde. Vanligtvis ar dock exponeringsbeloppet avsevart lagre an
sa. Av arsberéttelsen for Lannebo Sverige Plus, Lannebo Fast-
ighetsfond och Lannebo Fastighetsfond Select framgar i vilken
utstrackning blankning forekommit tidigare ar.

Inléning far ske via nordiska banker som godkants av Lanne-
bo Fonders styrelse pa forslag av riskhanteringsfunktionen i
Lannebo Fonder. Banken ska ha god kreditvardighet.

Lannebo Sverige Plus, Lannebo Fastighetsfond och Lannebo
Fastighetsfond Select staller sakerheter till motparten som typ-
iskt sett utgors av aktier.

De stéllda sakerheterna marknadsvarderas varje dag och till-
laggsmarginalsakerheter anvands nar det sker vardeforandring-
ar.

Om vardet av de sakerheter som Lannebo Sverige Plus, Lanne-
bo Fastighetsfond och Lannebo Fastighetsfond Select staller
overstiger vardet pd de inldnade aktierna finns en motpartsrisk.
Det finns da en risk att motparten inte har maojlighet att ldmna
tillbaka de stallda sakerheterna. Det ar av naturliga skal viktigt
att hanteringen av sakerheter fungerar, varfor operativa risker
|6pande méste hanteras.

Inldnade aktier forvaras hos fondens forvaringsinstitut. Saker-
heter som fonden staller overfors till motparten.

Den ranta som utgar vid vardepapperslan belastar Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Fastighetsfond och Lannebo Fastighets-
fond Select. De intékter som uppstér tillfaller p& motsvarande
satt i sin helhet fonden.

Andring av fondbestammelser
Andring i fondbestammelser far endast ske genom beslut av
fondbolagets styrelse, och ska understéllas Finansinspektionen
for godkénnande. Sedan dndring godkants ska beslutet héllas
tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt till-
kdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

Andringarna kan paverka fondens placeringsinriktning, avgif-
ter och riskprofil.

Skadestandsskyldighet

Véardepappersfonder

Om en fondandelsagare i en vardepappersfond tillfogats skada
genom att fondbolaget overtratt lagen om vardepappersfonder
eller fondbestdmmelserna, ska Lannebo Fonder ersétta skadan.

Specialfonder

Lannebo Fonder ska ersatta en skada som fondbolaget eller en
uppdragstagare har tillfogat en specialfond eller fondandelséga-
re i en specialfond genom att Gvertrada lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller andra férfattningar som reg-
lerar Lannebo Fonders verksamhet, fondens fondbestammelser
eller fondbolagets bolagsordning eller interna instruktioner som
har sin grund i en forfattning som reglerar fondbolagets verk-
samhet.

Lannebo Fonder ansvarar gentemot en fond och fondandel-
sdgare for att fondens tillgdngar varderas korrekt, for att berak-
na fondens nettotillgdngsvéarde (NAV) samt for att offentliggora
detta varde.

Distribution

Lannebo Fonder har ingatt avtal med distributorer for forsalj-
ning och marknadsféring av bolagets fonder. Aktuell lista 6ver
distributorer finns pa www.lannebofonder.se.



Marknadsforing i andra lander
Fonder som forvaltas av Lannebo Fonder far marknadsforas i
andra lander enligt féljande:

Danmark

Lannebo Sustainable Corporate Bond
Lannebo High Yield

Lannebo Europa Smabolag

Lannebo Europe Green Transition
Lannebo Smabolag (SEK C)

Lannebo Sverige Plus

Lannebo Teknik

* & 6 0 0+ o o

Finland

Lannebo Europa Smabolag

Lannebo High Yield

Lannebo Rantefond Kort

Lannebo Mixfond

Lannebo Smébolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond
Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Plus

Lannebo Teknik

® & 6 6 6 0 0+ o o

Norge

Lannebo Europa Smabolag

Lannebo High Yield

Lannebo Rantefond Kort

Lannebo Mixfond

Lannebo Smébolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond
Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Plus

Lannebo Teknik

® 6 6 6 6 0 0+ o o

Frankrike
+ Lannebo Smébolag

Spanien
+ Lannebo Smébolag

| Frankrike har Lannebo Fonder ingatt avtal med CM-CIC Securi-
ties som sé kallad central agent.

Lannebo Fonder har slutit avtal med aterforsaljare i de lander
dar vissa av fonderna marknadsfors. Dessa aterforsaljare bistar
slutkund med all information kring férsaljning/inlosen och infor-
mation kring fonderna. | Danmark kan ocksa Lannebo Fonders
filial bista kunder, se kontaktuppgifter i bilagan till denna infor-
mationsbroschyr.

Uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy
Styrelsen i Lannebo Fonder har faststéllt en ersattningspolicy
som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om véarde-
pappersfonder och forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt Svensk kod for fondbolag. Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) har utfardat riktlinjer om en
sund ersattningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-direktivet.
N&mnda riktlinjer har beaktats av fondbolaget. Policyn har ut-
formats med héansyn till fondbolagets storlek och interna orga-
nisation samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet.
Fondbolagets framgang &r starkt relaterad till resultatet i de
fonder fondbolaget forvaltar. Styrelsens antagna erséttnings-
policy, som omfattar alla anstéllda i fondbolaget, syftar till att
stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att fonderna
uppvisar en god riskjusterad avkastning over tid. Ersattnings-
policyn ska vidare framja en sund och effektiv riskhantering
och regelefterlevnad samt generellt sett premiera fondbolagets
langsiktiga intressen. Policyn &r utformad for att 6verensstam-
ma med affarsstrategi, mal, varderingar och intressen for fond-
bolaget och de forvaltade fonderna och fondandelsagarna.
Ersattningspolicyn syftar vidare till att dstadkomma en god

balans mellan fast och eventuell rorlig ersattning. Den fasta er-
sattningen ska vara marknadsmassig samt tillrdcklig sa att den
rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. Rorlig ersatt-
ning utgadr endast till de medarbetare som genom extraordinara
arbetsprestationer anses ha bidragit till fondbolagets, och i rele-
vanta fall, fondernas utveckling utover vad som normalt skulle
kunna ha forvantats av den enskilde medarbetaren.

Styrelsen fattar beslut om rorlig ersattning till samtliga anstall-
da. Beslutet fattas pa grundval av nedan beskrivna resultatbe-
domningar och riskjustering. Styrelsens ordforande ska bereda
beslut om rorliga ersattningar. | beredningsarbetet inhamtar sty-
relseordférande information fran berdrda chefer samt yttranden
fran lampliga kontrollfunktioner.

| det fall det sker storre forandringar i agarstrukturen, t.ex. vid
forvarv av bolag genom nyemission, kan det finnas anledning
att justera berakningen for rorlig ersattning.

| ett forsta steg bestdms bonuspotten. Bonuspotten ar det to-
tala beloppet (exklusive sociala avgifter) som ska férdelas som
rorlig 1on till bolagets anstéllda under ett visst ar.

Bonuspotten faststalls med hansyn tagen till bl.a. dgarnas
avkastningskrav. Agarnas avkastningskrav faststélls &rligen av
styrelsen vid arets forsta ordinarie styrelsemote.

Fondbolagets finansiella situation ska sarskilt beaktas vid
faststéllande av bonuspotten, och utbetalning av bonus far ald-
rig ske i strid med det kapitalmal och det likviditetsbehov som
regleras i Lannebo Fonders finanspolicy. Det ska sarskilt bedo-
mas om det behover ske en riskjustering av bonusbeloppet med
anledning av bolagets finansiella situation.

Bonuspotten faststélls av styrelsen utifrdn berdkningar av bo-
lagets ekonomichef.

Efter att bonuspotten ar faststalld sker allokering av bonus-
potten till fondbolagets anstallda. Berakningen av bonuspotten
ar baserad pa fondbolagets vinst (vinstdelning) efter utférd
riskjustering, men vid bestammande av utfall av rorlig ersattning
tillindividen sker en bedomning av bolagets och/eller avdelning-
en och individens prestation i relation till faststallda KPl:er (s.k.
target-based).

Fondbolagets score-kort med relevanta KPl:er ska faststéllas
arligen och innehaélla kriterier som &r kopplade till fondbolagets
affarsplan och strategiska mal. Rorlig ersattning ska vara resul-
tatbaserad och riskanpassad for att begransa overdrivet riskta-
gande. Det ska finnas olika score-kort for olika funktioner och
respektive chef ar ansvarig for att ta fram scorekort i samrad
med VD. Styrelseordféranden ska faststalla score-kort for VD
och vice VD.

Resultatbeddomningen ska i relevanta fall goras i ett flerarigt
perspektiv anpassat till den innehavsperiod som rekommende-
ras investerarna i en forvaltad fond.

De kvantitativa och kvalitativa kriterierna bor vara lampligt av-
vagda beroende pa varje anstéllds arbetsuppgifter och ansvar-
somraden. De kvantitativa och kvalitativa kriterierna och avvag-
ningen mellan dessa ska anges och tydligt dokumenteras for
varje niva och personalkategori.

Kvantitativa mél ska métas sé att risk som den anstéllde han-
terar fAngas. Det ligger i sakens natur att forvaltare huvudsak-
ligen bedoms utifrdn avkastningen av forvaltad fond och att
forséljning/marknads prestation huvudsakligen bedoms utifran
floden.

Resultatbedomning for kontrollfunktioner och administration
ska huvudsakligen bestammas utifran specifika mal for avdel-
ningen samt individen. Bedomningen av kontrollfunktionernas
prestation ska ske oberoende av resultatet i de avdelningar och
enheter samt fonder som de kontrollerar.

Samtliga funktioner ska ha risk- och kontrolldvervaganden sé-
som bristande efterlevnad, overtradelser av riskgranser (inklusi-
ve fondbestdmmelser och riskprofil) etc. som en parameter i sitt
score-kort. Vid storre 6vertradelser finns en maojlighet att justera
ned den rorliga ersattningen till noll.

Score-korten ska kommuniceras till de anstéllda sd snart de
upprattats, vilket bor ske sa tidigt pd kalenderaret som mojligt
dock inte senare an den 1 februari. Scorekorten ska arkiveras av



fondbolagets ekonomifunktion.

Respektive chef ar ansvarig for att aterkoppla bedomningen
av medarbetarens prestation, vilket normalt sker i samband
med att medarbetaren informeras om vilken bonus som kom-
mer att tilldelas medarbetaren. Bonusutfall for den individuelle
medarbetaren baseras pa tvd komponenter:

I. Uppfyllelse av KPl:er som anges i score-kort (% uppfyllelse)

IIl. Deltagarens individuella bidrag i férhallande till den totala

allokeringen (bonuspotten)

Vid bedomning av deltagares individuella bidrag i forhallande
till bonuspotten bor hansyn tas till vad som anses vara en mark-
nadsmassig ersattning till en viss funktion.

Maximalt bonusutfall for den enskilde medarbetaren ar 24 ma-
nadsloner (exklusive sociala avgifter). Undantag hérifran ska i
varje enskilt fall godkannas av styrelsen.

Garanterad rorlig ersattning kan undantagsvis utgd under ett
ar i samband med nyanstallning. Eventuell garanterad rorlig er-
sattning ska i 6vrigt Gverensstdmma med fondbolagets ersatt-
ningspolicy. Beslut om garanterad rorlig ersattning kan fattas av
styrelseordféranden.

For sarskilt reglerad personal som erhéller rorlig ersattning ut-
betalas 40 % direkt i kontanta medel. Utbetalning gors i borjan
av aret efter intjanandedret. Resterande belopp (d.v.s. 60 %) pla-
ceras i fonder under fyra ar.

Lannebo Fonder bedriver, till skillnad fran exempelvis kreditin-
stitut, en verksamhet dér riskerna i normalfallet inte stracker sig
Over en period langre an tre ar. Riskerna ar primart relaterade
till operativa risker d.v.s. fel i forvaltningen av fonderna som se-
dan fondbolaget far ersatta. Fonderna ar dock relativt okompli-
cerade finansiella produkter. A andra sidan har de fonder som
fondbolaget forvaltar typiskt sett en rekommenderad innehav-
speriod som ar fem ar. Mot den bakgrunden bor dven Lanne-
bo Fonders resultat beddomas med beaktande av motsvarande
tidshorisont. Sammantaget finner fondbolaget skél att intjanan-
de- och uppskjutandeperiod bor uppga till fem éar, dar eventuell
rorlig ersattning utbetalas till 40 % éaret efter intjanandeéret och
att det for resterande 60 % tillampas en uppskjutandeperiod om
fyra ar.

De uppskjutna medlen ska placeras i den eller de fonder som
narmast sammanhanger med den anstalldes arbetsuppgifter.

For fondforvaltare innebar det att medel ska placeras i den el-
ler de fonder som denne forvaltar eller bistar i forvaltningen av,
t.ex. réntedelen i en blandfond. Ar den berdrda fonden stéangd
for insattningar eller foreligger annat bestdende hinder for in-
sattning ska medlen placeras pa samma satt som for anstallda
som inte arbetar med en specifik fond. For anstallda som inte
arbetar med en specifik fond, ska istéllet medlen placeras i en
portfolj av fem olika fonder i syfte att spegla hela fondbolagets
verksamhet och darmed samtliga forvaltade fonders och andel-
sagares intressen. Vid fordelning av uppskjutna medel mellan
olika fonder utgar man fran antalet fonder och tar lika stor andel
per fond. Styrelsen fattar det yttersta beslutet om hur uppskjut-
na medel ska placeras.

For anstéllda som ej anses som sarskilt reglerad personal ut-
betalas 100 % av eventuell rorlig ersattning kontant, utan upp-
skjutande.

Innan den uppskjutna delen betalas ut bor resultaten bedo-
mas pa nytt och en riskanpassning goras vid behov, for att an-
passa den rorliga ersattningen till risker och fel i resultaten och
riskbedomningarna som har uppstatt efter det att den rorliga
ersattningsdelen tilldelades. Denna séa kallade riskanpassning
i efterhand maste alltid goras, eftersom det slutliga resultatet
inte kan bedomas med sakerhet vid den tidpunkt d& ersattning-
en tilldelas. Exempel pa vad som ska bedomas ar om det finns
vasentliga brott mot gallande complianceregler.

Med beaktande av om det ar férsvarbart med hansyn till fond-
bolagets finansiella situation och motiverat med hansyn till av-
delningens, enhetens eller fondens resultat samt den anstalldes
resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av uppskjuten
ersattning med en fjardedel under vardera av foljande éar. Infor
varje delutbetalning gors séledes aven en kvalitativ och/eller

kvantitativ bedémning enligt ovan. Forsta delutbetalning (efter
den del som betalas ut direkt) far dock inte goras forréan ett ar
forflutit sedan den rorliga ersattningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststalls
forst efter fem ar (intjanandeperiod plus uppskjutandeperiod),
eller per utbetalningsdatum, da detta dels &r beroende av att
ovan angivna forutsattningar for utbetalning ar uppfyllda, dels
av utvecklingen i de av fondbolagets fonder som de preliminara
bonusmedlen placerats i.

Bolaget kan anpassa en anstallds ersattning, som annu ar fo-
remal for uppskjutande, genom malus eller aterkrav (t.ex. ge-
nom att sénka erséattningen). Foljande kriterier &r exempel pa

nar malus eller &terkrav kan bli aktuellt:

a. Bevis pa olampligt upptradande eller allvarliga fel av den an-
stallde (t.ex. Gvertradelser av

etikpolicy, och andra interna regler, sarskilt riskrelaterade)

b. Om fondbolagets finansiella resultat forsamras avsevart till

foljd av detta

¢. Om fondbolaget och/eller funktionen dar den berorda perso-
nalen arbetar begér ett allvarligt fel i riskhanteringen

d. Betydande forandringar i fondbolagets allménna finansiella

situation

For rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal géller, forut-
om att uppskjutande ska ske, ocksa en kvarhallandeperiod. Av

den rorliga ersattning som utbetalas antingen direkt eller efter

uppskjutande, ska 50 % placeras i fonder enligt den férdelning
som styrelsen beslutat ska galla vid uppskjutande enligt ovan.

For att sakerstélla att den anstallde inte séljer eller p& annat
satt kan Overlata eller pantsatta innehavet till ndgon ska place-
ringen ske pa ett separat fondkonto som pantsatts till fondbola-
get under ett ars tid.

Med hansyn tagen till att uppskjutandeperioden ar anpassad
till fondernas rekommenderade innehavsperiod samt &ven
fondbolagets intressen, finner Lannebo Fonder inte skal att til
-lampa en kvarhéallandeperiod som ar langre an ett ar.

Styrelsens ordfoérande ska arligen gora en oberoende bedom-
ning av fondbolagets ersattningssystem och ersattningspolicy.

Fondbolagets regelansvarig, ansvarig for riskhanteringsfunk-
tionen, internrevisionsfunktion eller externrevisor ska pa lampligt
satt delta i styrelseordférandens arbete.Funktionen for internre-
vision ska dven arligen granska att fondbolagets erséattningar
overensstammer med denna ersattningspolicy. Internrevisions-
funktionen ska skriftligen rapportera till styrelsen resultatet av
granskningen. Styrelsen ar ansvarig for att ersattningspolicyn
regelbundet foljs upp.

Information om Lannebo Fonders erséattningssystem lamnas
aven péa fondbolagets webbplats.

En papperskopia av fondbolagets information om erséattnings-
policyn och erséattningar kan erhallas kostnadsfritt efter forfra-
gan till Lannebo Fonders kundservice, vilket ocksa anges i fon-
dernas faktablad.

Information om ersattningspolicyn och erséattningar ska dess-
utom ldmnas i arsberattelserna for fonderna.

Om behandling av personuppgifter

Som personuppgiftsansvarig varnar Lannebo Fonder AB skyd-
det av dina enskilda rattigheter och dina personuppgifter. Fond-
bolagets personuppgiftspolicy finns pa fondbolagets webb-
plats.

Dataskyddsombud

Fondbolagets dataskyddsombud kan kontaktas via mejl (dpo@
lannebo.se) eller genom brev (Lannebo Fonder AB, Att. DPO, Box
7854, 103 99 Stockholm).

Andamal

Fondbolaget anvander dina personuppgifter for att uppfylla
rattsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser, samt for att ge dig
information, erbjudanden och annan service.

Rattslig grund



Personuppgifter anvands for att for att fullgéra avtal och for att
uppfylla forpliktelser som finns i lag, andra forfattningar eller myn-
dighetsbeslut. Personuppgifter behandlas ocksa efter en intres-
seavvagning i samband med marknadsforing och produkt- och
kundanalyser.

Kategorier av personuppgifter och kéalla varifran uppgifterna
hémtas

Fondbolaget samlar in uppgifter som du lamnar till fondbolaget.
Fondbolaget samlar in vissa uppgifter fran tredje part. Det ror sig
om publika eller andra externt tillgangliga kallor i form av register
som fors av myndigheter (till exempel SPAR), sanktionslistor (hos
EU och FN) och andra kommersiella informationsleverantorer av
uppgifter om exempelvis verkliga huvudman och personer i poli-
tiskt utsatt stéllning. | samband med betalningar samlar vi in upp-
gifter frdn banker.

Intresse vid intresseavvagning

Syftet med den har behandlingen &r dels marknadsforing, dels af-
farsutveckling. Fondbolaget gor detta for att forbattra vart produk-
tutbud och vara erbjudanden. Saval kunden som fondbolaget har
ett intresse av att personuppgifter anvands pa detta satt.

Mottagare av uppgifter

Fondbolaget kan dela dina personuppgifter med andra, till exempel
myndigheter, leverantorer, och affarspartners. Innan vi delar upp-
gifter sakerstaller fondbolaget att de sekretessforpliktelser som
galler for finanssektorn efterlevs. Nar fondbolaget utfor tjanster
och uppfyller avtal maste fondbolaget ibland lamna ut uppgifter
omdig. Om du till exempel har bett fondbolaget att gora en Gverfo-
ring av ditt fondsparande méste fondbolaget [dmna ut vissa upp-
gifter om dig for att kunna utféra den 6verforingen. Fondbolaget
overfor inte dina personuppgifter till tredje land.

Lagringstid

Fondbolaget sparar dina uppgifter sa lange det behovs for de
andamal de samlades in och behandlades for eller sa lange som
kravs enligt lagar och andra forfattningar samt myndighetsbesiut.

Dina réattigheter
Som registrerad person har du rattigheter i fraga om de person-
uppgifter fondbolaget har om dig.
- Du har ratt att f& 4tkomst till dina personuppgifter.
Om personuppgifterna ar felaktiga eller ofullstandiga har du,
givet vissa begransningar, ratt att begara rattelse av uppgif-
terna
Du har, under vissa forutsattningar, ratt att begara att dina
personuppgifter raderas.
Du har i vissa fall ratt att krava att behandlingen av person-
uppgifter begransas.
Du kan invanda mot behandlingen av personuppgifter som
sker efter en intresseavvagning.
Du har réatt att f& ut personuppgifter som du har lamnat till
fondbolaget, i ett maskinlasbart format. Detta galler endast
personuppgifter som behandlas automatiserat med stod av
samtycke eller for att fullgora ett avtal. Om det ar sakert och
tekniskt majligt kan fondbolaget ocksa féra 6ver person-
uppgifterna till en annan personuppgiftsansvarig.
Vill du utéva dina rattigheter ska du skriftligen begara detta hos
fondbolagets dataskyddsombud.
Om en personuppgiftsbehandling bygger péa att du gett ditt sam-
tycke, kan du alltid &terkalla detta.
Du kan lamna ett klagomal till eller kontakta Integritetsskydds-
myndigheten.

Uppgiftsskyldighet enligt avtal eller lag

De personuppgifter som samlas in fran dig ar dels sédana som
kravs enligt lag, dels sadana som ér avtalsenliga krav och dels
sadana som ar nodvandiga for att inga ett avtal. Det innebar att
fondbolaget kan vara forhindrat att inga ett avtal med dig, om upp-
gifter inte lamnas.

Behandling fér annat d&ndamal

Om fondbolaget avser att ytterligare behandla personuppgifterna
for ett annat syfte an det for vilket de insamlades ska fondbolaget
fore denna ytterligare behandling ge dig information om detta an-
dra syfte samt ytterligare relevant information.



Lannebo High Yield

Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsiattning och placeringsinriktning

Fonden ar en 1ang rantefond som inriktar sig pa placeringar i
svenska och nordiska hogavkastande foretagsobligationer.
Med hogavkastande foretagsobligationer avses obligationer
utgivna av foretag med lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot inter-
nationella konventioner eller i bolag som producerar och/eller
distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar inte heller
i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alko-
hol, vapen, spel eller pornografi. Vidare investerar fonden inte
i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran utvinning av fossila branslen (kol, olja och gas).

Placeringar far ocksa goras i konvertibler, preferensaktier och
andra liknande tillgéngar.

Fondférvaltarna bedomer kreditvardigheten pd placeringar-
na Iopande. Fonden undviker obligationer utgivna for specifika
projekt och av bolag med en alltfor hog skuldsattning eller hog
sannolikhet for att inte kunna fullgora sina dtaganden.

Fondens duration kan som hogst uppga till tio ar. Fonden far
ha negativ duration. Som l&gst far fondens duration vara -1 ar.
Fonden kan ha negativ duration i syfte att skydda vardet pa fon-
dens innehav vid stigande rantor. Den genomsnittliga I6ptiden
for fondens innehav overstiger i normalfallet inte tre ar, medan
den genomsnittliga rantebindningstiden vanligtvis inte oversti-
ger ett ar. Tror fondforvaltarna pa sjunkande marknadsrantor
valjer man en l&ng rantebindningstid och om man tror péa sti-
gande marknadsrantor, en kort rantebindningstid.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige
och dvriga Norden, men har daven en mojlighet att till viss del
gora placeringar med inriktning mot ovriga Europa. Lagst 80
procent av fondformogenheten ar placerad med inriktning mot
Norden.

Fonden forsoker minimera effekterna av valutakursforand-
ringar genom att investeringar i utlandska valutor kursakras till
svenska kronor med hjalp av derivat

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Fondens
investeringar valjs efter egna bedomningar av fondforvaltarna.
Varje investering utvarderas enskilt och fonden investerar en-
bart i foretagsobligationer utgivna av bolag som forvaltarna ar
val fortrogna med. Forvaltarna bygger en val sammansatt fond
av foretagsobligationer fran olika sektorer, geografier och med
olika riskprofil. Malet, s& som det uttrycks i fondbestdmmelser-
na, ar att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkom-
ma hogsta maojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning
erhélls. Denna malsattning ska forstas utifran att en foretagso-
bligationsfond ar ett alternativ till traditionellt rantesparande och
riktar sig till den som kan téanka sig att ta mer risk an det tradi-
tionella rantesparandet men inte vill investera i aktiemarknaden.

De tillgadngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pd konto i kreditinstitut. Hogst tio procent
av fondens varde far placeras i fondandelar. Fonden anvander
derivatinstrument for att valutasakra sina innehav till svenska
kronor, SEK, som ar fondens basvaluta. Fonden kan anvéanda
rantederivat som ett led i placeringsinriktningen.

Fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 § lagen om investerings-
fonder, vilket medfor att mer an 35 procent fondens medel far
placeras i obligationer och andra skuldforbindelser som getts ut
eller garanteras av en stat eller kommun i Norden.

Fondens jamforelseindex ar NBP Nordic HY Aggregated Index
SEK Hedged.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla varda-
gar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha tva andelsklasser
SEK och SEK C. For tillallet har bara andelsklass SEK startat,
andelsklass SEK C har tidigare funnits men lades ner i borjan
av 2021.

Historisk avkastning

Fondens utveckling
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kronor
(SEK). Avkastningen ar berdknad med utdelningen aterinveste-
rad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen redovisas
efter skatt och avgifter. Eventuella forsaljnings- och inlosenav-
gifter ar ej medraknade. Fonden fick sitt jamforelseindex under
2022.

Genomshittlig Andelsklass

arsavkastning, % SEK

- Senaste 3 &ren 47

- Senaste 5 aren 31

- Senaste 10 aren u.s.

Nyckeltal 2023 2022 2021 2020 2019
Kreditduration, ar 2,6 3,0 3,1 2,6 2,7
Ranteduration, ar 0,7 0,5 0,8 0,6 0,4
Omséttningshastighet, ggr 03 0,2 0,5 0,6 0,3
Malgrupp

Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande eller
hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett infor-
merat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation
om fonden eller fatt grundldggande information av forsaljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det sat-
sade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra in-
vesteringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som
i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i for-
hallande till andra investeringar, innehélla en options- eller hav-
stdngsdel, ge avkastning i form av utdelning eller liknande eller
ska bevaras.

Fonden ar tankt for investerare med en medellang (minst 3 ar)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en sar-
skild inriktning.

Férmdéga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en viss
andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock inte for-
lora mer an det satsade kapitalet.



Risk
Fonden har riskfaktor 2 av 7, vilket motsvarar en 1ag niva pa ris-
ken for upp- och nedgéngar i andelsvardet.

Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som mot-
svarar2av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljforvalt-
ning eller vid order pé eget initiativ (med eller utan passande-
beddmning).

Fondens riskprofil

Lannebo High Yield investerar i rantebarande overlatbara var-
depapper vilket innebar att fonden ar exponerad for ranterisk.
Detta innebar att vardet av fondens tillgdngar kan minska om
underliggande marknadsrantor okar. Fondens ranteduration,
d.v.s. den vdgda genomsnittliga dterstdende réantebindningsti-
den, far hogst uppga till 10 ar. | normalfallet ska dock fondens
duration ej overstiga fem ar. Fonden far ha negativ duration i
syfte att skydda vardet pd fondens innehav vid stigande ran-
tor. Negativ duration gor dock att fonden kan forlora i varde vid
fallande rantor. Ranterisken i fonden kan vara betydligt hogre
an i en kort rantefond. Fonden kan vidare vara exponerad mot
marknadsrisk i form av att priset pa ett vardepapper kan uppvi-
sa svangningar. | en fond minskas denna risk som ett resultat
av att fonden ager vardepapper utgivna av flera bolag (diversi-
flering) vars priser inte uppvisar exakt samma svangningar. Det
finns dock en ambition frdn fondbolaget att inte utsétta fonden
for marknadsrisker som vasentligen dverstiger marknadsrisken
hos ett representativt urval av jamforbara konkurrerande fonder.

Fonden ar inriktad mot hdogavkastande foretagsobligationer.
Med hogavkastande foretagsobligationer avses obligationer
utgivna av foretag med lagre kreditvardighet, aven kallade High
Yield-obligationer. Detta innebar att fondens tillgéngar ar expo-
nerade for kreditrisk som ar hogre an motsvarande fonder som
enbart investerar i finansiella instrument med hog kreditvardig-
het. Kreditrisken innebar ckade mojligheter till avkastning men
ocksd att vardet pa fondens tillgdngar kan minska om markna-
dens uppfattning om kreditvardigheten hos utgivaren av instru-
mentet forsamras. Det ar ocksa en hogre risk att utgivaren av
instrumentet inte kan mota sina betalningsdtaganden for instru-
mentet vilket kan innebéra att delar eller hela vardet av instru-
mentet gar forlorat.

Lannebo High Yield placerar utover i svenska Overlatbara
vardepapper i utlandska finansiella instrument. Investeringar i
utlandska finansiella instrument innebar en valutarisk. Omrak-
ningen av det utldndska instrumentets pris fran utlandsk valuta
till kronor kommer att paverkas av valutans rorelser gentemot
den svenska kronan. Fonden anvander sig av valutasakring for
att minimera valutarisken.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper kan bli svart
att vardera samt inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan
storre prisreduktion eller stora kostnader kan vara hogre i fore-
tagsobligationsfonder an i korta rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden kannetecknas av lagre transpa-
rens och likviditet an vad som galler for t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera mer till foljd av forandringar i efterfragan
och utbud vilket medfor en risk att innehav i foretagsobligatio-
ner kan vara svarare att vardera eller sdlja som en foljd av svag
efterfrdgan. Vid en begransad likviditet i marknaden kan storre
uttag ur fonden innebara att innehav behover saljas till ofordel-
aktiga priser och i exceptionella fall innebara att uttag ej kan ske
omedelbart efter begéaran. Detta stéller storre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig samman-
sattning av innehav for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt. Risken hanteras aven genom att fondbolagets be-
gransat fondens storlek.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del av pla-
ceringsinriktningen. Syftet ar framforallt att hantera fondens va-
lutarisk. Aven réntederivat far anvandas i forvaltningen. Handel
i derivatinstrument kan innebara en okad marknadsrisk, samt

motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av derivatin-
strumentet eller eventuella lamnade oversakerheter som fonden
staller till motparten. Omfattningen av handeln ar i normalfallet
begransad och forvantas inte ha stor inverkan pa fondens risk-
profil. Fran tid till annan kan dock anvandningen vara mera om-
fattande och paverka fondens riskprofil. Vid berdkningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas den sé kallade
dtagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i
de underliggande tillgdngarna.

Hallbarhetsrisken, det vill sdga en miljorelaterad, social eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pa investeringens varde, hante-
ras dels genom att hallbarhet integreras i investeringsbesluten,
dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo tillampar.
Hallbarhetsfaktorer kan direkt eller indirekt komma att paverka
ett bolags omséttning och kostnader och ddrmed fa en bety-
dande positiv eller negativ effekt pa ett bolags finansiella resul-
tat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och
kontrollstruktur kan exempelvis leda till missférhallanden som
kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering
mot saval omstéllnings-, som fysiska klimatrisker, kan medfo-
ra en sarbarhet om riskerna materialiseras och da leda till att
fondens underliggande tillgdngar sjunker i varde. Att integrera
hallbarhetsrisker i investeringsbesluten ar darfor avgorande for
att uppna en langsiktigt god avkastning.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd av
rantemarknadens lagre transparens och standardisering. Det
galler sarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithandelser.
Operativ risk &r risken for forlust pa grund av bristande interna
rutiner eller yttre faktorer sdsom réttsliga och dokumentations-
relaterade risker samt risker till foljd av handels-, avvecklings-
och varderingsrutiner.

OTC-derivat och sakerheter

Fonden anvander OTC-derivat dar syftet ar att hantera fondens
valutarisk genom att valutasakra vardepapper utgivna i utlandsk
valuta. Handel far endast goras med motparter med bedomd
hog kreditvardighet och mot sakerheter med I&g marknads-,
likviditets- respektive kreditrisk. Tilldtna sékerheter har mycket
hog bedomd kreditvardighet med laga eller inga véarderingsav-
drag. Sakerheternas varde ska &tminstone motsvara aktuell
motpartsexponering.

Fondens aktivitetsgrad

Hur férvaltningen bedrivs

Fonden ar en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa
placeringar i svenska och nordiska hogavkastande foretagso-
bligationer. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fon-
dens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier. Fondens investeringar valjs efter egna be-
domningar av fondforvaltarna. Varje investering utvarderas en-
skilt och fonden investerar enbart i foretagsobligationer utgivna
av bolag som forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av
tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Jamférelseindex

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelse-
index som ar NBP Nordic HY Aggregated Index SEK Hedged.
Indexet ar relevant eftersom det dterspeglar fondens place-
ringsinriktning, exempelvis vad avser tillgangsslag, geografi,
kreditvardighet och valutasakring. NBP Nordic HY Aggregated
Index SEK Hedged ar ett index som har tagits fram for att speg-
la utvecklingen pa den nordiska high yield-marknaden. Givet att
fondens forvaltning endast jamfors mot jamforelseindexet sa
kan alltsd avvikelserna vara bade storre och mindre.



Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Givet att det kravs tva ars historik for att kunna rékna ut ett ak-
tivitetsmatt, och fondens jamforelseindex saknar den historik
som kravs for att rékna ut aktiv risk for mer &n det senaste aret,
redovisas inte nagot aktivitetsmatt for fonden for de tidigare
aren.

Aktivrisk 231231 221231 211231 201231 191231

(tracking
error, %

Andels- 1,4 - -
klass SEK

Aktivitetsmattet beror pd hur fonden varierar med marknaden
och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamforel-
seindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt var-
depapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an ex-
empelvis rantebdrande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten
ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt for-
valtad rantefond. Fonden har nagot langre kreditduration an
dess jamforelseindex vilket bidrar till den aktiva risken i fonden.
Fonden har ocksa en mer koncentrerad portfolj &n index.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fon-
dens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex.
Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata fran de
tva senaste aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index,
plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet ang-
er. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 1,5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5
procent mot sitt jdmforelseindex tva ar av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK

Nedan ldmnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestdmmelserna vid forsaljning och inlésen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for tillsyn
och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far betalas
till forvaringsinstitutet for utforande av forvaringsinstitutets
uppgifter.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift till fondbolaget

inkl tillsyn och revision: 1,0%
Erséttning till forvaringsinstitutet: 0,1%
Andelsklass SEK C

Nedan ldmnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestdmmelserna vid forsaljning och inlésen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for tillsyn
och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far betalas
till forvaringsinstitutet for utforande av forvaringsinstitutets
uppgifter. | forvaltningsavgiften ingar inte ersattning till vissa
distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 0,5%
Erséttning till forvaringsinstitutet: 0,1%
Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget tar
ut vid forsaljning och inldsen av fondandelar, inklusive kostna-
der for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift som beta-
las till forvaringsinstitutet for utférande av forvaringsinstitutets

uppgifter.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift till fondbolaget

inkl tillsyn och revision: 0,9%

Ersattning till forvaringsinstitutet:  upp till 0,02%

Andelsklass SEK C

Andelsklass SEK C har @nnu inte startat, varfor uppgift om gal-
lande avgift inte lamnas.

Stangning av Lannebo High Yield

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan kommma att
uppga till en storlek som innebér att fonden inte kan forvaltas
pa ett for fonden och befintliga fondandelsédgare optimalt sétt,
har fondbolaget ratt att besluta om stéangning av fonden som
innebdr att teckning av nya andelar inte kan ske. Sadant beslut
om stéangning forutsétter att fondens forvaltade kapital uppgar
till en storlek som 6verskrider den av fondbolaget faststallda
kapitalgransen for en optimal forvaltning. Den av fondbolaget
faststéllda kapitalgrénsen for en optimal forvaltning uppgar for
narvarande till 4 000 mkr. Beslut om stangning av fonden ska
offentliggoras i anslutning till beslutet, dock senast tio dagar
fore den dag varefter beslutet om stangning ska trada i kraft
och fonden stangs. Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden
ska likaledes offentliggoras i anslutning till beslutet, dock senast
tio dagar fore den dag som teckning av nya andelar dnyo kan
ske. Information om beslut om stéangning respektive 6ppning av
fonden ska offentliggoras pa fondbolagets hemsida.

Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egenska-
per aterfinns nedan, i bilagan, till detta dokument.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Lannebo High Yield, nedan kallad fonden, ar en vardepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kall-
lad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och o6vriga tillampliga
forfattningar.

Fondformogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i fonden. Det fondbolag som anges i § 2
forvaltar fonden och foretrader andelségarna i alla fragor som
ror fonden, beslutar om den egendom som ingdr i fonden samt
utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden kan inte for-
varva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.2 ned-
an) och har en hogsta avgift om 1,1 procent per ar (se §
11.1 nedan).

B. Andelsklass SEK C - handlas i handlas i svenska kronor (se
§ 9.2 nedan) och har en hégsta avgift om 0,6 procent per ar
(se § 11.2 nedan) samt &r forenad med villkor for distribu-
tion (se § 9.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnummer
556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for regis-
ter over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.



Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och sko-
ta in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaring-sinstitutet
ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser fonden om
de inte strider mot bestammelserna i LVF eller annan forfattning
eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forséljning, inldsen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden beréknas enligt LVF och fondbe-
stammelserna,

3. erséttningar for transaktioner som berdr en fonds tillgdngar
betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestdmmelserna i denna lag
och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och rédets direktiv 2009/65/EG vad galler krav avseende forva-
ringsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa pla-
ceringar i hogavkastande foretagsobligationer, dvs. obligationer
utgivna av foretag med lagre kreditvardighet (s.k. High Yield-obli-
gationer). Placeringar far ocksa goras i konvertibler, preferens-
aktier och andra liknande tillgdngar. Fondens medel far dven
placeras i andra tillgdngar, t.ex. foretagsobligationer med hogre
kreditkvalitet och penningmarknadsinstrument utgivna av stat,
kommun eller féretag, samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige
och resterande Norden, men har aven en majlighet att till viss
del gora placeringar med inriktning mot 6vriga Europa.

Fonden anvander derivatinstrument for att valutasdkra sina
innehav till svenska kronor, SEK, som ar fondens basvaluta.
Fonden kan aven anvanda derivat som ett led i placeringsinrikt-
ningen.

Fondens duration kan som hogst uppga till 10 &r. Fonden far
ha negativ duration. Som lagst far fondens duration vara -1 ar.

Fonden har som dvergripande finansiell méalsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hégsta mojli-
ga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i Overldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstrument,
samt péa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst tio (10)
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingér i fon-
den ska utgoras av eller hanféra sig till tillgdngar enligt 5 kap. 12
§ forsta stycket LVF.

Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens forutsattning-
ar, vilken genomsnittlig duration fondens innehav ska ha. Fon-
dens genomsnittliga duration ligger i intervallet -1-10 &r.

Fondens placeringar ar inriktade pad overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument med lagre kreditvardighet,
dvs. inom High Yield-segmentet. Placeringar far dven goras i
sadana finansiella instrument med hogre kreditvardighet, dvs.
inom det s.k. Investment Grade-segmentet, samt i konvertibler,
preferensaktier och andra liknande tillgdngar. Fondbolaget av-
gor fondens sammansattning vad galler kreditkvaliteten pa
innehaven liksom omfattningen av eventuella placeringar i kon-
vertibler, preferensaktier och andra liknande tillgdngar utifrdn de
radande forutsattningarna pa marknaden.

Lagst 80 procent av fondens varde kommer dver tid att place-
ras med inriktning mot Norden och hdgst 20 procent av fondens
varde far placeras med inriktning mot 6vriga Europa.

Fondens medel far som ett led i sin huvudsakliga geografiska
inriktning mot Norden bl.a. placeras dels i finansiella instrument
som vid investeringstillfallet ar eller inom ett ar frdn emissionen
avse bli upptagna till handel pa en reglerad marknad i Norden
eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad i

Norden som ar reglerad och 6ppen for allmanheten eller som ar
utgivna av emittenter som vid investeringstillfallet har sitt sate
i Norden eller som vid investeringstillfallet handlas i en lokal
nordisk valuta, dels pa konto i kreditinstitut som har sitt séate i
Norden.

Fondens medel far inom ramen for sitt europeiska placerings-
mandat bl.a. placeras dels i finansiella instrument som vid in-
vesteringstillféllet &r eller inom ett ar frdn emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande
marknad i ett land i Europa utanfor Norden eller foremal for re-
gelbunden handel vid ndgon annan marknad i ett land i Euro-
pa utanfor Norden som ar reglerad och oppen for allméanheten
eller som ar utgivna av emittenter som vid investeringstillfallet
har sitt sate i ett land i Europa utanfor Norden eller som vid in-
vesteringstillfallet handlas i Euro eller en lokal europeisk valuta,
dels pa konto i kreditinstitut som har sitt sate i ett land i Europa
utanfor Norden.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller mot-
svarande marknad utanfor EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfor EES, som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden fér, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegrénsat inneha obligatio-
ner och andra skuldforbindelser utfardade eller garanterade av
stat, en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett
land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket en eller
flera stater inom EES ar medlemmar, under forutsattning att de
harror frdn minst sex olika emissioner och att inte ndgot av for-
varven overstiger 30 procent av fondens varde. Uppgift om de
emittenter eller garanter som ger ut eller garanterar skuldforbin-
delser som fondmedlen till mer an 35 procent av fondens varde
avses placeras i finns i informationsbroschyren.

Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat enligt 5
kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden anvander valutaderivat i syfte att valutasakra sina
innehav.

Fonden far anvénda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

§ 8.1 Grunder for vardering

Fondens vérde berdknas genom att frén tillgdngarna avdras de
skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debiterade
skatter enligt fondbolagets bestdmmande samt de avgifter som
framgéar av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar varderas enligt foljande:

Overlatbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument varderas med ledning
av gallande marknadskurser. Om s&dana kurser inte kan er-
hallas eller &r missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument upptas till det varde
som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.

For sddana Overldtbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering.

Till grund for den objektiva och sarskilda varderingen
enligt ovan punkter kan laggas bl.a.; marknadspriser fran
icke reglerad marknad eller s.k. market maker, annat finan-
siellt instrument upptaget till handel pa reglerad marknad
eller index med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och
likviditet (referensvérdering), diskonterade kassafloden
(nuvardesvardering) eller kapitalandel av det egna kapitalet



(bokslutsvérdering).

For OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen av
OTC-derivat kan ldggas bl.a.; marknadspriser fran icke reg-
lerad marknad eller s.k. market maker, en referensvardering
baserad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa reg-
lerad marknad eller ett marknadsvéarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).

Da fonden har flera andelsklasser, som é&r forenade med olika
villkor i vissa avseenden, maste fondbolaget ta hansyn till det-
ta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive andels-
klass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass i fonden
utgors av andelsklassens véarde delat med antalet utestdende
andelar i den aktuella andelsklassen.

Vérdet av en fondandel ska normalt dagligen (varje bankdag)
beraknas av fondbolaget.

§ 8.2 Justerat fondandelsvarde

For att sakerstélla en rattvis behandling av fondandelségare
och tillvarata andelsagarnas gemensamma intressen tillampar
fondbolaget en metod for faststallande av ett justerat fondan-
delsvarde genom vilken hénsyn tas till sddana transaktionskost-
nader som uppkommer till foljd av forsaljning och inlésen av
andelar i fonden.

Syftet med ett justerat fondandelsvarde ar att forhindra att en
fondandelsédgare far bara transaktionskostnader till foljd av for-
saljning och inlésen av fondandelar i fonden som andra andel-
sagare i fonden genomfor. De transaktionskostnader som av-
ses i detta sammanhang ar de som uppkommer nér tillgdngar
kops eller saljs for att hantera begaran om kop eller inlosen av
fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfloden eller nettoutfloden.
Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och in-
kluderar i relevanta fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan,
valutavaxlingskostnader och transaktionsskatter.

Fondandelsvardet justeras uppat respektive nedat om fonden
har ett nettoinflode eller ett nettoutflode som overstiger ett av
fondbolaget pd forhand bestamt troskelvarde uttryckt som an-
del av fondens varde, nedan kallat troskelvardet. De dagar da
nettoflodet inte Overstiger troskelvardet sker ingen justering av
fondandelsvéardet. Nivan pa troskelvardet ar faststallt utifran
fondbolagets bedomning av vad som ar ett storre nettoflode for
fonden som kan forvantas medfora att fonden maste kopa eller
sélja tillgdngar for att hantera flodet och ger upphov till transak-
tionskostnader. Troskelvardet kan dock séttas till en lagre niva,
om fondbolaget bedomer det som motiverat utifrdn hansyn
tagen till fondandelsagarnas intresse givet transaktionskostna-
derna. Troskelvardet ses Over regelbundet av fondbolaget.

Storleken pa justeringen av fondandelsvardet, nedan kallad
justeringsfaktorn, bestams av fondbolaget och kan variera dver
tid. Justeringsfaktorn bestdams med hansyn tagen till historis-
ka och estimerade transaktionskostnader samt annan relevant
information och utvarderas I6pande av fondbolaget. Justerings-
faktorn far uppga till hogst 2 procent av fondandelsvardet.

Fondandelsvardet ska, i enlighet med vad som angivits ovan,
faststallas enligt foljande:

Om fonden har ett nettoinflode som Gverstiger troskelvar-
det, ska fondandelsvardet, beréknat enligt § 8.1 ovan, den
bankdag forsaljning och inldsen sker, justeras upp motsva-
rande justeringsfaktorn.

Om fonden i stéllet har ett nettoutflode som Gverstiger tros-
kelvardet ska fondandelsvardet, beraknat enligt § 8.1 ovan,
den bankdag forséljning och inldsen sker, justeras ner mot-
svarande justeringsfaktorn.

De dagar da nettoflodet i fonden inte dverstiger troskelvar-
det sker ingen justering av fondandelsvardet utan vardet pa
en fondandel beraknas enligt § 8.1 ovan.

I informationsbroschyren for fonden finns en narmare beskriv-
ning av fondbolagets tillampning av justerat fondandelsvarde. .

§ 9 Forsaéljning och inlosen av fondandelar

§9.1 Allménna bestammelser

Forsaljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares for-
séljning) kan normalt ske varje bankdag. Begdran om forséljning
eller inlosen gors pa det satt och med den framforhalining som
vid var tid anges pa fondbolagets webbplats, www.lannebo.se
eller enligt de anvisningar som kan erhallas av fondbolaget.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av var-
depapper, ska sddan forsaljning ske och inldsen verkstallas sa
snart som majligt. Forsaljning av andelar sker till ett lagsta be-
lopp om 100 kronor.

Begéaran om forséljning eller inlosen far aterkallas endast om
fondbolaget medger detta.

Forsaljning och inlosen sker till fondandelsvardet eller ett jus-
terat fondandelsvarde enligt villkoren i § 8.2.

Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respektive
inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenkurs offentliggors pé
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bankdag
da kursen faststallts enligt § 8.2 ovan.

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebér att fonden inte kan forvaltas
pa ett for fonden och befintliga fondandelsédgare optimalt sétt,
har fondbolaget ratt att besluta om stéangning av fonden som
innebar att forsaljning av nya andelar inte kan ske. Sddant beslut
om stéangning forutsétter att fondens forvaltade kapital uppgar
till en storlek som 6verskrider den av fondbolaget faststallda
kapitalgransen for en optimal forvaltning. Den av fondbolaget
faststéllda kapitalgransen for en optimal forvaltning framgar
av fondbolagets informationsbroschyr. Beslut om stangning av
fonden ska offentliggoras i anslutning till beslutet, dock senast
10 dagar fore den dag varefter beslutet om stangning ska tra-
da i kraft och fonden sténgs. Fondbolagets beslut om Gppning
av fonden ska likaledes offentliggoras i anslutning till beslutet,
dock senast 10 dagar fore den dag som forsaljning av nya an-
delar anyo kan ske. Information om beslut om stédngning res-
pektive oppning av fonden ska offentliggoras pa fondbolagets
webbplats.

§9.2 Villkor for i vilken valuta som forsaljning och inlésen av fon-
dandelar sker
Forsaljning och inlosen av fondandelar sker i svenska kronor.

§9.3  Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass
SEKC

Andelsklass SEK C ar oppen for forsaljning av fondandelar som
sker i samband med att en distributor, som ingatt ett avtal med
fondbolaget, tillhandahaller investeringsradgivning pa oberoen-
de grund eller portfoljforvaltning till en kund och darmed inte far
ta emot och behalla ersattning fran fondbolaget utan tar betalt
direkt av kunden.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inldsen om sadana ex-
traordindra forhallanden har intraffat som gor att en vardering
av fondens tillgdngar inte kan goras péa ett satt som sékerstél-
ler fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera av
de marknader som fondens handel sker pd ar helt eller delvis
stangda.

§ 11 Avgifter och ersiattning
§11.1  Villkor for avgifter for andelsklass A SEK

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvaringsin-
stitutet enligt foljande.




Till fondbolaget utgér erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1 procent per ar av andelsklassens
andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersattning for
fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar erséattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga till
hogst 0,10 procent per ar av andelsklassens andel av fon-
dens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i och ii ovan, ar
1,10 procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

§11.2  Villkor for avgifter for andelsklass SEK C
Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitutet
enligt foljande.

Till fondbolaget utgér erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,5 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersattning
for fondens forvaltning, med undantag for sddan erséttning
till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och kostnader for
tillsyn och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar erséattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga till
hogst 0,10 procent per ar av andelsklassens andel av fon-
dens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i och ii ovan, ar
0,6 procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

§11.3 Kurtagem.m.

Transaktionskostnader sdsom kurtage vid fondens kop och for-
saljning av finansiella instrument belastas fonden samt skatt.
Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbolaget
kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna om det,
enligt fondbolagets bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara
andelsdgarnas gemensamma intresse. Utdelning ldmnas da i
en sadan omfattning och pa den dag som bedéms lamplig. For
den utdelning som beldper pa en fondandel ska fondbolaget,
efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondan-
delar for den andelsadgares rakning, som péa faststélld dag ar
registrerad for fondandelen. P& en fondandelsdgares begaran
ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stallet utbetalas
till andelsédgaren. En sddan begaran ska framstallas senast den
dag som fondbolaget bestamt.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fond-
bestammelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begédran kostnadsfritt skickas till
andelsagarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och for-
varingsinstitutet senast fyra manader efter rakenskapsérets ut-
gang (arsberéttelse) respektive tva manader efter halvarsskiftet
(halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut av
fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspektionen
for godkdnnande. Sedan dndring godkénts ska beslutet héllas
tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt till-
kannages péa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantséatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinstitut
som placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande.

Vid pantsattning ska fondandelsagaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbolaget
harom. Av underréattelsen ska framga:

vem som ar fondandelségare,

vem som ar panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantséattningen, och
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantséattningen i registret over fon-
dandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsdgaren om
registreringen av pantsattningen. Pantsattningen upphor nar
panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget harom. Fondbo-
laget har ratt att ta ut ersattning av andelségaren for registre-
ringen. Denna avgift far hogst uppga till 500 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§16.1  Begrénsning av fondbolagets ansvar
Utan att frdngd vad som angesi 2 kap. 21 § LVF galler nedansta-
ende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pé svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetséatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout, avbrott i data-
kommunikation eller annan liknande omstéandighet. Forbehallet
i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
fondbolaget ar foremal for eller sjélva vidtar sddan konfliktat-
gard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av fondbo-
laget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av forva-
ringsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som
orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag, forord-
ning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid uppmark-
sammas andelségare pa att denne ansvarar for att handlingar
som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behoérigen underteck-
nade samt att fondbolaget underrattas om &andringar betraffan-
de lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats, depdbank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahéller motsvarande tjanster, och inte heller av
uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som orsakats
av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada som upp-
kommer med anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta at-
géard pa grund av omstandighet som anges ovan far dtgarden
skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till foljd av
en sadan omstandighet ar forhindrad att verkstélla eller ta emot
betalning ska fondbolaget respektive andelsdgaren inte vara
skyldig att erlagga dréjsmalsranta. Motsvarande befrielse fran
skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler dven om fondbo-
laget med tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten
for forsaljning eller inldsen av fondandelar.

§16.2 Begrénsning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att frdngd vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF géller
nedanstdende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat fi-
nansiella instrument som depéforvaras hos forvaringsinstitutet




eller en depdbank, ska forvaringsinstitutet utan ondédigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rak-
ning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre
handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga an-
strangningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller ut-
landskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigs-
handelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler aven om forvaringsinstitutet ar foremal for
eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an séadan ska-
da som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet upp-
satligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. For-
varingsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om
omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, regis-
trator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller mot-
svarande tjanster, och — sdvitt avser andra skador &n de som
anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av
depdbank eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet
med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet dvervakar, eller som anvisats av fondbolaget. For-
varingsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll
av dganderatten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet dess
ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer
for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller annan i an-
ledning av forfogandeinskrankning som kan komma tillampas
mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.
Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt ska-
da. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstélla atgard enligt detta avtal pd grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgéarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska
forvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som géllde pé forfallodagen. Ar forvaringsinstitutet till féljd av
omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forséljning av
andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med
bestammelserna i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte
heller riktar sig fonden till sddana investerare vars forséljning
eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller fond-
bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgéard eller
annan atgard som fonden eller fondbolaget annars inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra
forséljning till sddan investerare som avses ovan i detta stycke.
Fondbolaget far I6sa in andelségares andelar i fonden — mot
andelsagares bestridande — om det skulle visa sig att andel-
sagare tecknat for andel i fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget
pad grund av andelségares forsaljning eller innehav i fonden blir
skyldigt att vidta registreringsatgérd eller annan atgérd for fon-
den eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inne-
ha andelar i fonden. Denna ratt for fondbolaget, att mot andel-
sagarens bestridande |6sa in andelsagarens andelar i fonden,
innefattar sddana fall dar andelsdgare, enligt fondbolagets be-
domning, inte inkommit med tillrackliga kundkdnnedomsupp-

gifter for att fondbolaget ska kunna uppfylla sina skyldigheter
enligt tillampliga bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift inom penningtvattsomradet, eller dar fondbolaget av
annat skal bedomt att affarsforbindelsen inte far uppratthallas
enligt namnda bestdmmelser.

Inlosen enligt foregéende stycke ska verkstallas omedelbart.
Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9 ovan ska
aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.

Fondbestammelserna faststalldes av fondbolagets styrelse
den 17 december 2023.



Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2
och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
eninvestering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
férenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.
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Produktnamn:
Lannebo High Yield

Identifieringskod fér juridiska personer:
549300XRFONRDKE3IM10

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
(Y ) Ja ® X Nej

X Den framjar miljérelaterade
minimum av hallbara och sociala egenskaper och
investeringar med ett miljomal: kommer, dven om den inte har
% en hallbar investering som sitt
a mal, att ha en minimiandel pa
15% hallbara investeringar

Den kommer att gora ett

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-

taxonomin X med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt

EU-taxonomin T .
X med ett miljémal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

Den kommer att gora ett
taxonomin

minimum av hallbara
investeringar med ett socialt mal:
%

X med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade
och sociala egenskaper, men
kommer inte att gora nagra
hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper fraimjas av denna finansiella produkt?

Fonden framijar:

* Attintegrera hallbarhetsrisker och mojligheter samt beakta negativa konsekvenser i
investeringsbesluten

* Attinvesterai bolag som stravar efter att na malen i Parisavtalet

* Attinvesterai bolag som bidrar till nagot miljomal eller socialt mal

* Att genom aktivt 4gande framja god bolagsstyrning och uppmuntra bolagen i en hallbar
riktning

* Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med
betydande negativ klimatpaverkan

Hur dessa egenskaper framjas beskrivs under rubriken investeringsstrategi. Fonden ar aktivt
forvaltad och anvander inte ett index for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper
som framjas av fonden. 1



Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppndendet av var och en av de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella
produkt?

De egenskaper som framjas i fonden mats via indikatorerna nedan.

* Nivakrav i hallbarhetsanalysen anvinds for att mata integrering av
hallbarhetsrisker och mojligheter samt beakta negativa konsekvenser i
investeringsbesluten

* SBT och Koldioxidavtryck anvands for att mata investeringar i bolag som stravar
efter att nd malen i Parisavtalet

* Hallbara investeringar anvands for att méata investeringar i bolag som bidrar till
nagot miljomal eller socialt mal

* Paverkansdialoger, Jamstéllhet i styrelser och SBT anvands som matt pa aktivt
dgande som framjar god bolagsstyrning och uppmuntrar till en hallbar riktning i
bolagen

* Exkludering anvands for uteslutning av bolag som inte respekterar internationella
normer och konventioner kring milj6, manskliga rattigheter, arbetsratt och
mangfald

* Exkludering anvands for uteslutning av bolag involverade i kontroversiella
aktiviteter eller i aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan

Vilka ér mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten éir téinkt

att delvis gora, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringarna som fonden gor ar att signifikant bidra till nagot

miljorelaterat eller socialt mal. For att anses ha signifikant bidrag maste en hallbar

investering uppfylla ett av nedanstaende:

*  Minst 25% taxonomiférenlig omsattning, kapitalutgifter, driftsutgifter

*  Minst 25% omsattning som bidrar till nagot av FN:s globala mal for hallbar utveckling
(SDG)

* Ha godkanda vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT) i linje med
Parisavtalet (uppfyller da SDG 13 om att bekdmpa klimatférandringar)

* Vara en gron, social eller hallbar obligation

Pa vilket siitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr

tdankt att delvis géra ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala

madl fér hdllbar investering?

For att sdkerstalla att portfoljinnehaven inte orsakar betydande skada analyserar vi

Principal Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) for alla investeringar. Detta gors

genom nedanstaende exkluderingsprinciper:

* Exkluderingskriterier for bolag som ar involverade i produktionen av fossila branslen
(PAI 4)

* Exkluderingskriterier for bolag som ar involverade i produktionen av kontroversiella
vapen (PAI 14)

* Exkluderingskriterier for bolag som ar inblandade i pagaende eller nyligen intraffade
storre kontroverser som strider mot internationella normer och konventioner (PAI 10)

* Exkluderingskriterier for bolagen som &r verksamma i sektorer med stor paverkan pa
hallbar utveckling som strider mot Lannebos exkluderingskriterier

Utover ovan analyseras ovriga PAl:er for att identifiera extremvarden som kan anses
vara av skada. Om vi identifierar sadana extremvarden forsoker vi genom dialog
med bolaget forsta och uppmuntra till férbattring. Fonden har alltid alternativet

att avyttra innehavet om tillfredsstallande svar eller atgarder inte vidtas av bolaget.
2



LS

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer
beaktats?

Negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas for samtliga investeringar i
hallbarhetsanalysens PAl-verktyg. Investeringar som bedéms orsaka betydande
negativa konsekvenser kan inte klassificeras som en hallbar investering enligt
Lannebos ramverk for hallbar investering.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
médnskliga rdttigheter?

Investeringar gors inte i bolag som bryter mot internationella normer och
konventioner relaterade till milj6, manskliga rattigheter, arbetsratt eller
bekdmpning av korruption, haribland OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vagledande principer for féretag och méanskliga rattigheter. Analys och
utvardering av detta sker i investeringsprocessen, dar bolag som bryter mot sadana
normer och konventioner exkluderas.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mdl,
och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hadllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra
miliémdal eller sociala mdl.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

X Ja. Fondférvaltarna beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i
hallbarhetsanalysens PAl-verktyg. Dar inkluderas de obligatoriska PAl-indikatorer samt
utvalda frivilliga. For tre av PAl-indikatorerna har vi exkluderingskriterier da vi anser att
de alltid orsakar betydande skada. Dessa ar:

¢ PAI 4: fossila branslen
¢ PAI 10: brott mot internationella normer och konventioner

* PAI 14: kontroversiella vapen

For 6vriga PAl-indikatorer analyseras vardena och i de fall de uppvisar extremvarden
kan dessa hanteras genom dialog med bolaget.

Nej



x om
<% |

Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ar aktivt forvaltad med malet att pa lang sikt ge en god avkastning med hansyn tagen
till risknivan, samtidigt framjar fonden miljérelaterade och sociala egenskaper genom att
integrera hallbarhet i investeringsprocessen.

Foljande ar de 6vergripande strategier som fonden anvander for att framja miljorelaterade
och sociala egenskaper.

Hdllbarhetsanalys: Forvaltarna integrerar miljo-, sociala och bolagsstyrningsfaktorer via
fondbolagets egen hallbarhetsanalys, som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for
investeringsbeslutet. Hallbarhetsanalysen inkluderar indikatorer som mater uppfyllandet av
fondens frimjande egenskaper samt de huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl) som
investeringen har pa hallbarhetsfaktorer. Syftet med hallbarhetsanalysen ar att identifiera
bolag som bedriver sin verksamhet pa ett hallbart satt samt att identifiera bolags exponering
mot hallbarhetsrisker och i vilken utstrackning de hanterar dessa risker. Hallbarhetsrisker
delas in i omradena miljo, socialt och bolagsstyrning. Exempelvis kan det innefatta bolagets
vaxthusgasutslapp i jamforelse med om bolaget har satt ett vetenskapligt baserat
utslappsminskningsmal, att bolaget sékerstaller goda arbetsvillkor och inte bryter mot
manskliga rattigheter, ersattning till ledande befattningshavare samt korruptionsrisk.
Resultatet av hallbarhetsanalysen ger férvaltarna relevant information om miljé-, sociala och
styrningsrelaterade faktorer.

Hallbarhetsanalysen resulterar i en bedémning av bolaget och den maste uppna en viss niva
for att bolaget ska fa inga i fonden. Fondens innehav utvarderas I6pande och bolag som inte
nar de uppsatta kriterierna kan komma att avyttras.

Exkluderingar: Fonden ska inte investera i bolag som ar verksamma i branscher eller inom
verksamhetsomraden som bedéms ha stora utmaningar géllande hallbarhet. Detta innefattar
bland annat bolag som bryter mot internationella normer och konventioner relaterade till
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt eller bekampning av korruption, samt bolag som ar
verksamma inom fossila branslen. Fonden investerar inte heller i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller dar mer an 5 procent av bolagets omséattning kommer fran
produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi.
Samtliga exkluderingskriterier aterfinns i Lannebos Hdllbarhetspolicy. Exkluderingskriterierna
sakerstalls genom screening av samtliga bolag, bade fore investeringstillfallet samt under
dgandet av bolaget, for att [6pande dvervaka efterlevnaden.



Aktivt digande: Fonden foljer Lannebos Hdllbarhetspolicy och forvaltarna har kontinuerligt
kontakt med bolagen i syfte att paverka dem i en hallbar riktning.

Prioriterade bolagsdialoger utgar fran vad som har identifierats i hallbarhetsanalysen som
svaga omraden inom vilka bolaget bor forbattras, samt fondbolagets fokusomraden i syfte att
framja ett hallbart samhalle.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéinds for att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fréimjas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i investeringsstrategin ar (i) att fonden kommer géra en viss

minimiandel hallbara investeringar (ii) hallbarhetsbetyg (iii) den normbaserade och

produktbaserade screening som gors enligt Lannebos upprattade
exkluderingskriterier. Det betyder att foljande ar de bindande delarna i fondens
investeringsstrategi:

° Fonden ska uppna sin minimiandel fér hallbara investeringar som kan vara
antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala.

. Bolagen maste uppna faststalld miniminiva i hallbarhetsanalysen for att
inkluderas i fonden.

° Inga innehav i fonden far bryta mot internationella normer och konventioner
relaterade till manskliga rattigheter, miljo, arbetsratt eller bekampning av
korruption och mutor.

° Inga innehav i fonden far vara verksamma inom kontroversiella vapen,
kdrnvapen, vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak, cannabis, pornografi eller
kommersiell spelverksamhet.

. Inga innehav i fonden far vara verksamma inom produktion av fossila branslen.

Notera att ovanstaende exkluderingskriterier i vissa fall har fastslagna

omsattningsgranser (max 5 procent fran distribution och/eller produktion). Lannebos

exkluderingskriterier aterfinns i sin helhet har: https://www.lannebo.se/exkludering/



Praxis for god

Vad dr policyn for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?
styrning omfattar policyn f p forg yrning gsobj

Lannebo anser att god bolagsstyrning fraimjar mojligheten till en langsiktigt hallbar

sunda
férvaltningsstruktur- utveckling i bolagen. Praxis for god bolagsstyrning beaktas pa olika nivaer vid val av
er, forhallandet bolag, saval i granskning av PAl som normbaserad screening och i hallbarhetsanalysen.

mellan anstallda,

personalersattning
och efterlevnad av for god styrning vilket ocksa omfattar sunda ledningsstrukturer, personalrelationer,

Lannebos Principer fér aktiedgarengagemang beskriver forvantningar i linje med praxis

skatteregler. ersattningar och efterlevnad av skattelagstiftning.

For att sdkerstélla god bolagsstyrning utvarderas bland annat nedanstdaende indikatorer:

Tema SFDR Indikator

Affarsetik Sund ledningsstruktur UN Global Compacts princip 10 om
bekdampning av korruption och mutor

Arbetsratt Personalrelationer UN Global Compacts princip 3 om
foreningsfrihet och ratten till kollektiva
forhandlingar

Agarstyrning Ersattning Roster mot ersattningsrapporten
Agarstyrning Sund ledningsstruktur Oberoende styrelseledamaoter
Mangfald Sund ledningsstruktur Jamstalldhet i styrelsen

Skatt Skatteefterlevnad Signifikanta skatteincidenter

Kontinuerliga kontroller av efterlevnad hos bolagen gérs och flaggas vid behov.



Tillgangsalloker-
ing beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- omsiattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investeringsobjek-
tens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,

som visar de grona

investeringar som
gjorts av
investeringsobjek-
ten, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar

Investeringsobjek-

tens grona

operativa
verksamheter.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Nr 1A Hallbara Taxonomiforenliga?
Nr1 15%

Anpassade till
miljorelaterade eller

sociala egenskaper
80% Andra miljorelaterade

Nr 1B Andra
miljorelaterade?

Investeringar?! :Iler sociala
genskaper
65%
Nr 2 Annat
20%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 Investeringar avser fondens totala marknadsvirde.
2Fondens utlovade minimiandel hallbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra
miljorelaterade eller sociala. Ingen minimiandel utlovas inom respektive kategori.



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas
begransningar av
utsldpp och
overgang till
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregl
er.

Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt moijligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det d@nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Till vilken ldgsta niva dr de hallbara investeringarna med ett miljémal forenliga
med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har en utlovad minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2.17 i SFDR.
Dessa hallbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra
miljorelaterade eller sociala. Férdelningen mellan de olika kategorierna hallbara
investeringar kommer variera éver tid. Fonden atar sig inte att gora en viss
minimiandel hallbara investeringar inom respektive kategori. Investeringarnas
efterlevnad av kraven som framstalls i EU-taxonomin kommer inte vara foremal for
godkdnnande av revisorer eller granskning av tredje part. Informationen bygger dock
pa rapporterad data fran investeringarna och tillhandahalls fran en
tredjepartsleverantor.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kiirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*

Ja | fossilgas | karnenergi

X Nej

IFossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna (”begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

De tvd diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomianpassade
statliga obligationer ér*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte dr
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
Taxonomiférenliga 0% Taxonomiférenliga 0%
investeringar: investeringar:
Fossilgas Fossilgas
= Taxonomiférenliga = Taxonomiférenliga
investeringar: investeringar:
Karnenergi Karnenergi
= Taxonomiférenliga m Taxonomiférenliga
investeringar investeringar
(Gvriga) 100% (Gvriga) 100%
Icke Icke
taxonomiférenliga taxonomiférenliga
investeringar investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Fonden atar sig inte att géra en viss minimiandel investeringar i
omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter.



% .éir héllb?ra 7
investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomdssigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

EU-taxonomin.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
férenliga med EU-taxonomin?

Fonden har en utlovad minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2.17 i SFDR.
Dessa hallbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra
miljorelaterade eller sociala. Férdelningen mellan de olika kategorierna hallbara
investeringar kommer variera over tid. Fonden atar sig inte att géra en viss
minimiandel hallbara investeringar inom respektive kategori.

EU-taxonomin tacker inte alla ekonomiska aktiviteter, sa i vart ramverk for hallbara
investeringar har vi flera kriterier for att bedéma om investeringar bidrar till ett
miljomal. Hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med EU-
taxonomin ar hallbara enligt bade EU:s disclosureférordning och fondbolagets egna
ramverk for hallbara investeringar. Vi anser att de spelar en betydande roll for att
framja miljomal, dven om de inte uppfyller EU-taxonomins mal.

Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har en utlovad minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2.17 i SFDR.
Dessa hallbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra
miljorelaterade eller sociala. Férdelningen mellan de olika kategorierna hallbara
investeringar kommer variera éver tid. Fonden atar sig inte att géra en viss
minimiandel hallbara investeringar inom respektive kategori.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det
nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Har inkluderas kontanter for likviditetshantering, derivat och eventuellt andra tillatna
tillgangsslag som det saknas tillgdnglig data fér. Om sistndmnda investeringar finns i
denna kategori bedéms de i syfte att sakerstalla att de uppfyller sociala
minimiskyddsatgarder.

;‘}@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: https://www.lannebo.se/fonder/



https://www.lannebo.se/fonder/

Lannebo Rantefond Kort
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsidttning och placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt férvaltad kort rantefond som inriktar sig
pa placeringar i svenska rantebarande vardepapper.

Den genomsnittliga I6ptiden for fondens innehav far inte
Overstiga tva ar och den genomsnittliga rantebindningstiden
for fondens innehav ska i normalfallet understiga ett ar.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frédn produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fonden placerar i rantebarande vardepapper som bedéms
ha god kreditvardighet. Primart sker placeringarna i rante-
barande vardepapper utgivna av foretag. Placeringarna kan
dock aven ske i vardepapper utgivna av stat eller kommun.
Fondforvaltarna bedomer kreditvardigheten pa placeringarna
|6pande. Den genomsnittliga bedomda kreditvardigheten for
innehaven ska som lagst motsvara investment grade.

Fondens investeringar véljs efter egna bedémningar av
fondférvaltarna. Varje investering utvarderas enskilt och fon-
den investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av
stabila foretag med en god balansrakning som forvaltarna
ar val fortrogna med. Forvaltarna bygger en val sammansatt
fond av rantebdrande vardepapper fran olika sektorer, geo-
grafier och med olika riskprofil. Mélet for fonden ar att under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
10 procent av fondens varde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva. Fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen
om véardepappersfonder, vilket medfor att mer &n 35 procent
fondens medel far placeras i obligationer och andra skuldfor-
bindelser som getts ut eller garanteras av den svenska staten
eller en kommun i Sverige.

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK IG Credit Index.
Innan 1 juni 2020 var fondens jamférelseindex NOMX Credit
SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index. Innan april 2018
var fondens jamforelseindex OMRX Statsskuldvaxelindex.

Fonden ldmnar normalt ingen utdelning for andelsklass
SEK och SEK C.

Fonden ger en arlig utdelning for andelsklass B SEK. Utdel-
ning beréknas utifrdn den utdelande andelsklassens andel
av fondens varde. Som utgéngspunkt for bestdmmande av
storleken pa utdelningen beaktas forandringen i varde pa en
fondandel i den utdelande andelsklassen som innehafts se-
dan foregdende utdelning. Fondbolaget kan komma att fast-
stalla utdelningen till ett hogre eller lagre belopp an varde-
forandringen. Malsattningen &r att andelsklass B SEK &rligen
ska ska dela ut mellan 4-6 procent av andelsklassens varde
vid tidpunkten for utdelningen (baserat pa réanteldget per
2024-02-29). Utbetalning av utdelning sker under januari ma-
nad aret efter rdkenskapsarets utgang, till andelsédgare som,
pad av fondbolaget bestamd avstdmningsdag, &r registrerad
andelsagare i den utdelande andelsklassen.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha atta andelsklas-
ser: SEK, B SEK, EUR, B EUR, SEK C, B SEK C, EUR C och B
EUR C. For tillfallet har endast andelsklass SEK, B SEK och
SEK C startat. Den som vill investera i andelsklass SEK C om-
beds dock kontakta fondbolaget for narmare upplysningar.

Historisk avkastning

Fondens utveckling

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
M Lannebo Réntefond Kort 1,5 -01 038 07 -0,3 12 04 09 -0,4 56
W Jamforelseindex 0,5 -03 -07 -08 -07 03 19 01 -39 62
Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen ar beraknad med utdelningen aterin-
vesterad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen re-
dovisas efter skatt och avgifter. Eventuella forsaljnings- och
inlosenavgifter ar ej medraknade.

Avkastning, % 2023 2022 2021 2020 2019
Andelsklass SEK C' 57 -0,3 1,0 0,6 1,3
Andelsklass B SEK! 5,6 04 LSS B B

Genomshnittlig Andelsklass  Andelsklass Andelsklass

arsavkastning, % SEK SEK C' B SEK’
- Senaste 3 aren 2,0 2,1 u.s.
- Senaste 5 aren 1,5 1,7 u.s.
- Senaste 10 aren 1,0 u.s. u.s.
Nyckeltal 2023 2022 2021 2020 2019
Kreditduration, ar 19 1,7 1,8 18 1,7
Réanteduration, ar 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,5 0,5 03 04

'Andelsklass SEK C startade 2018-10-30. Andelsklass B SEK startade
15 novemnber 2021.

Malgrupp

Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska bevaras. Andelsklass B SEK ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkast-
ning i form av utdelning.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett



skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska vaxa.

Fonden é&r téankt for investerare med en mycket kort (1 &r)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Formaga att klara férluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 2 av 7, vilket motsvarar en lag niva pa
risken for upp- och nedgangar i andelsvardet.

Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som mot-
svarar2av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning). For andelsklass B SEK ar order pé eget
initiativ en distributionsstrategi riktad mot professionella eller
jambordiga motparter.

Fondens riskprofil
Lannebo Rantefond Kort har en 1&g risk for spararen, vilket
dock inte innebar att fonden ar riskfri.

Raénterisken begransas av att fondens ranteduration, d.v.s.
den vagda genomsnittliga &terstdende rantebindningstiden,
ej far overstiga tva ar. | normalfallet understiger den ett ar.
Detta innebar att kursrisken ar begransad. Fonden kan dock
vara exponerad mot marknadsrisk i form av att priset pa ett
vardepapper kan uppvisa svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden &dger vardepapper
utgivna av flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvi-
sar exakt samma svangningar. Det finns en ambition fran
fondbolaget att inte utsatta fonden for marknadsrisker som
vasentligen Gverstiger marknadsrisken hos ett representativt
urval av jamforbara konkurrerande fonder.

Kreditrisken begransas av att fonden investerar i ranteba-
rande Gverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment utgivna av foretag med en beddomd hog kreditvardig-
het. Kreditrisken innebar okade moajligheter till avkastning
men ocksa att vardet pa fondens tillgdngar kan minska om
marknadens uppfattning om kreditvardigheten hos utgivaren
av instrumentet forsamras. Det ar ocksé en risk att utgivaren
av instrumentet inte kan mota sina betalningsataganden for
instrumentet vilket kan innebara att delar eller hela vardet av
instrumentet gar forlorat. Fonden minskar kreditrisken vidare
genom en god spridning mellan olika emittenter och emissio-
ner. Fondens kreditduration, d.v.s. den vdagda genomsnittliga
aterstdende Ioptiden, far ej Overstiga tva ar.

Likviditetsrisk, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, kan vara hogre i foretagsobligationsfonder
an i aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden kanneteck-
nas av lagre transparens och likviditet an vad som galler for
t.ex. aktiemarknaden. Likviditeten kan variera mer till foljd av
forandringar i efterfrégan och utbud vilket medfor en risk att
innehav i foretagsobligationer kan vara svarare att vardera el-
ler salja som en foljd av svag efterfragan. Vid en begransad
likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden innebara att
innehav behover sdljas till ofordelaktiga priser och i exceptio-
nella fall innebara att uttag ej kan ske omedelbart efter bega-
ran. Detta stéller storre krav pd hantering av kassan samt att
fonden vid var tid har en lamplig sammansattning av innehav
for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Fonden f&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade Oversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och mdjligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berak-
ningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillam-
pas den s.k. &tagandemetoden vilken innebar att positioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill séga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar. Hallbarhetsfaktorer kan direkt eller indirekt komma
att paverka ett bolags omséttning och kostnader och dar-
med fa en betydande positiv eller negativ effekt pa ett bo-
lags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag
bolagsstyrning och kontrollstruktur kan exempelvis leda till
missforhéllanden som kan péverka bolagets aktiekurs ne-
gativt. Betydande exponering mot saval omstallnings-, som
fysiska klimatrisker, kan medfora en sarbarhet om riskerna
materialiseras och da leda till att fondens underliggande till-
gangar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i inves-
teringsbesluten ar darfor avgorande for att uppna en langsik-
tigt god avkastning.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd
av rantemarknadens lagre transparens och standardisering.
Det géller sarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithan-
delser. Operativ risk ar risken for forlust pa grund av bristande
interna rutiner eller yttre faktorer sésom rattsliga och doku-
mentationsrelaterade risker samt risker till foljd av handels-,
avvecklings- och varderingsrutiner.

Fondens aktivitetsgrad

Hur férvaltningen bedrivs

Fonden ar en aktivt forvaltad kort rantefond som inriktar sig
pa placeringar i svenska rantebarande vardepapper. Fonden
investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, ex-
empelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskrite-
rier. Fondens investeringar véljs efter egna bedomningar av
fondforvaltarna. Varje investering utvarderas enskilt och fon-
den investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av
stabila foretag med en god balansrakning som férvaltarna
ar val fortrogna med. Fonden har som Gvergripande finan-
siell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktig-
het, dstadkomma hdgsta mojliga vardetillvaxt och att en
god riskspridning erhélls.

Jamforelseindex

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jam-
forelseindex som ar Solactive SEK IG Credit Index. Indexet
ar relevant eftersom det &terspeglar fondens placeringsin-
riktning, exempelvis vad avser 10ptid, kreditvardighet och
valuta. Solactive SEK |G Credit Index speglar utvecklingen

i foretags- och kommunobligationer emitterade i SEK som
har getts ett hogt, sa kallad investment grade, och officiellt
kreditbetyg. Obligationerna i indexet har rorlig, fast eller
ingen ranta med en aterstdende |6ptid om lagst 12 manader.
Givet att fondens forvaltning endast jamfors mot jamforel-
seindexet sa kan alltsa avvikelserna vara bade storre och
mindre.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2007. Givet att det krévs historik fran tva ar
for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de



forsta tva aren for andelsklass SEK C och helt for andelsklass
B SEK.

Aktivrisk 231231 221231 211231 201231 191231

(tracking
error, %

Andelsklass 2,3 1,3 1,4 1,3 0,2
SEK

Andelsklass 2,3 1,3 1,4
SEK C

Andelsklass - - -
B SEK

181231 171231 161231 151231 141231

Andelsklass 0,3 0,2 0,3 0,3 0,2
SEK

Andelsklass -
SEK C

Andelsklass
B SEK

Fondens jdmférelseindex var innan 1 juni 2020 NOMX Credit SEK
Rated FRN 1-18M Total Return Index och innan 1 april 2018 OMRX
Statsskuldvaxelindex. Aktivitetsmatten avser dérfér, for dren 2018 —
2019, NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index och fér
aren 20117 - 2077, OMRX Statsskuldvéxelindex.

Ebrklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med markna-
den och hur fondens placeringar ser ut jamfort med dess
jamforelseindex, exempelvis i forhallande till rantebindnings-
tid. Rantebarande vardepappers avkastning varierar normalt
sett inte lika mycket som exempelvis aktier. Darfor ar aktivi-
tetsmattet ofta lagre for en aktivt forvaltad rantefond an en
aktivt forvaltad aktiefond.

Under det senaste aret har den aktiva risken i fonden sti-
git i jamforelse med foregaende ar. Fonden har en kortare
genomsnittlig rante- och kreditduration an dess jamforelse-
index. Vidare har fonden till skillnad fran jamforelseindexet
mojlighet att investera i obligationer utan officiellt kreditbe-
tyg, vilka har varit mer volatila under de senaste tva aren, vil-
ket bidrar till den aktiva risken i fonden. Fonden har ocksé en
mer koncentrerad portfdlj an index.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd& méanadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tvé ar av tre kommer att
avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som
aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exem-
pelvis 1,5 s& kan man teoretiskt forvanta sig att fonden av-
kastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamforelseindex
tva arav tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK, B SEK, EUR och B EUR

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,35%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%

Andelsklass SEK C, B SEK C, EUR C och B EUR C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,15%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%
Gallande avgift

Andelsklass SEK och B SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,2%

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%
Andelsklass SEK C

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,10%

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%

Andelsklass B SEK C, EUR, B EUR, EUR C och BEUR C
Andelsklass B SEK C, EUR, B EUR, EUR C och B EUR C har
annu inte startat, varfor uppgift om géllande avgift inte lam-
nas.

Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egen-
skaper aterfinns nedan, i bilagan, till detta dokument.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stéllning
Lannebo Rantefond Kort, nedan kallad fonden, ar en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A, Andelsklass SEK — Ackumulerande (icke utdelande),
som handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har



en hogsta avgift om 0,4 procent per ar (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass B SEK — Utdelande, som handlas i svenska
kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,4
procent per &r (se § 11.7 nedan).

C. Andelsklass EUR - Ackumulerande (icke utdelande),
som handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
avgift om 0,4 procent per ar (se § 11.1 nedan).

D. Andelsklass B EUR — Utdelande, som handlas i euro (se
§ 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,4 procent per
ar (se § 11.1 nedan).

E. Andelsklass SEK C — Ackumulerande (icke utdelande),
som handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har
en hogsta avgift om 0,2 procent per ar (se § 11.2 nedan)
samt &r forenad med villkor for distribution (se § 9.3
nedan).

F. Andelsklass B SEK C — Utdelande, som handlas i svens-
ka kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om
0,2 procent per ar (se § 11.2 nedan) samt &r forenad
med villkor for distribution (se § 9.3 nedan).

G. Andelsklass EUR C - Ackumulerande (icke utdelande),
som handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
avgift om 0,2 procent per ar (se § 11.2 nedan) samt ar
forenad med villkor for distribution, (se § 9.3 nedan).

H. Andelsklass B EUR C — Utdelande, som handlas i euro
(se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,2 procent
per &r (se § 11.2 nedan) samt &r férenad med villkor for
distribution, (se § 9.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestdammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden en-
ligt LVF och fondbestammelserna,

2.vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och fond-
bestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-
ar betalas in till fonden utan drojsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i LVF och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en aktivt forvaltad kort rantefond som inriktar sig
pa placeringar i Overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som ar utgivna av emittenter, exempelvis fo-
retag, bostadsinstitut och banker i Sverige, svenska staten el-
ler utgivna i svenska kronor. Fondens duration kan som hogst
uppga till tva ar.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far vara placerade i dverlatbara vardepapper,

penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag. Fon-
dens medel ska fortlopande till lagst 90 procent placeras i
ranterelaterade/ rantebarande instrument och péa konto i kre-
ditinstitut. Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens
forutsattningar, vilken genomsnittlig duration fondens inne-
hav ska ha. Fondens duration kan som hogst uppga till tva ar.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens placeringsin-
riktning far fonden inneha sadana finansiella instrument som
kommit att ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehav, t.ex.
konverteringar eller andra foretagshandelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt p& négon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sédana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden f&r anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden far, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegréansat inneha obli-
gationer och andra skuldforbindelser utfardade eller garan-
terade av stat, en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt
organ i vilket en eller flera stater inom EES &ar medlemmar,
under forutsattning att de harror fran minst sex olika emissio-
ner och att inte nagot av forvarven overstiger 30 procent av
fondens varde. Uppgift om de emittenter eller garanter som
ger ut eller garanterar skuldforbindelser som fondmedlen till
mer &n 35 procent av fondens varde avses placeras i finns i
informationsbroschyren.

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

§ 8.1 Grunder for vardering

Fondens varde beraknas genom att frén tillgangarna avdras
de skulder som avser fonden, déri inbegripna bl.a. ej debi-
terade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de
avgifter som framgar av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar varderas enligt foljande:

Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument varderas med led-
ning av géllande marknadskurser. Om sddana kurser
inte kan erhallas eller ar missvisande enligt fondbola-
gets bedomning, far dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, fondandelar och derivatinstru-
ment upptas till det varde som fondbolaget pa objektiv
grund bestammer.

For sddana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering.

Till grund for den objektiva och sérskilda varderingen
enligt ovan punkter kan ldggas bl.a.; marknadspriser
frén icke reglerad marknad eller s.k. market maker, an-
nat finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad
marknad eller index med justering for skillnader i t.ex.
kreditrisk och likviditet (referensvardering), diskonterade
kassafloden (nuvardesvéardering) eller kapitalandel av
det egna kapitalet (bokslutsvardering).



For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt
sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varde-
ringen for OTC-derivat kan laggas; marknadspriser fran
icke reglerad marknad eller s.k. market maker, en refe-
rensvardering baserad pa ett liknande derivat upptaget
till handel pa reglerad marknad eller ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller (t.ex.
Black & Scholes for europeiska optioner).

Da fonden har flera andelsklasser, som &r forenade med
olika villkor i vissa avseenden, méste fondbolaget ta hdansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av en fondandel ska normalt dagligen (varje bank-
dag) beraknas av fondbolaget.

§ 8.2 Justerat fondandelsvérde

For att sakerstélla en rattvis behandling av fondandelsagare
och tillvarata andelsdgarnas gemensamma intressen tillam-
par fondbolaget en metod for faststallande av ett justerat
fondandelsvarde genom vilken hansyn tas till sddana trans-
aktionskostnader som uppkommer till foljd av forsaljning
och inlésen av andelar i fonden.

Syftet med ett justerat fondandelsvarde ar att forhindra att
en fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd
av forséljning och inlésen av fondandelar i fonden som an-
dra andelsdgare i fonden genomfér. De transaktionskostna-
der som avses i detta sammanhang ar de som uppkommer
nar tillgéngar kops eller séljs for att hantera begéaran om kop
eller inldsen av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfloden
eller nettoutfloden. Transaktionskostnaderna kan vara direk-
ta eller indirekta och inkluderar i relevanta fall bl.a. kurtage,
spread, marknadspaverkan, valutavaxlingskostnader och
transaktionsskatter.

Fondandelsvardet justeras uppat respektive nedat om fon-
den har ett nettoinflode eller ett nettoutflode som Gverstiger
ett av fondbolaget pa forhand bestamt troskelvarde uttryckt
som andel av fondens vérde, nedan kallat troskelvardet. De
dagar dé nettoflodet inte Gverstiger troskelvardet sker ingen
justering av fondandelsvardet. Nivan pa troskelvardet ar
faststallt utifrdn fondbolagets bedomning av vad som ar ett
storre nettoflode for fonden som kan forvantas medfora att
fonden maste kopa eller sélja tillgdngar for att hantera flodet
och ger upphov till transaktionskostnader. Troskelvardet kan
dock sattas till en lagre niva, om fondbolaget bedomer det
som motiverat utifrdn hansyn tagen till fondandelsagarnas
intresse givet transaktionskostnaderna. Troskelvardet ses
over regelbundet av fondbolaget.

Storleken pa justeringen av fondandelsvardet, nedan kallad
justeringsfaktorn, bestams av fondbolaget och kan variera
over tid. Justeringsfaktorn bestdms med hansyn tagen till
historiska och estimerade transaktionskostnader samt an-
nan relevant information och utvarderas lopande av fond-
bolaget. Justeringsfaktorn far uppga till hogst 1 procent av
fondandelsvardet.

Fondandelsvardet ska, i enlighet med vad som angivits ovan,
faststallas enligt foljande:

+  Om fonden har ett nettoinflode som 6verstiger troskel-
vardet, ska fondandelsvardet, beraknat enligt § 8.1 ovan,
den bankdag forsaljning och inlosen sker, justeras upp
motsvarande justeringsfaktorn.

+ Om fonden i stallet har ett nettoutflode som Gverstiger
troskelvardet ska fondandelsvardet, beraknat enligt §
8.1 ovan, den bankdag forsaljning och inlosen sker, jus-
teras ner motsvarande justeringsfaktorn.

De dagar dé nettoflodet i fonden inte Overstiger troskel-
vardet sker ingen justering av fondandelsvardet utan
vardet pa en fondandel berdknas enligt § 8.1 ovan.

I informationsbroschyren for fonden finns en narmare be-
skrivning av fondbolagets tillampning av justerat fondandels-
varde.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allméanna bestammelser

Forséljining (andelsdgares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan normalt ske varje bankdag. Begaran om for-
saljning eller inlosen gors péa det satt och med den framfor-
hallning som vid var tid anges pa fondbolagets webbplats,
www.lannebo.se eller enligt de anvisningar som kan erhéllas
av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till ett
lagsta belopp om 100 svenska kronor eller motsvarande be-
lopp i euro.

Begaran om forsaljning eller inlosen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Forsaljning och inlosen sker till fondandelsvardet eller ett
justerat fondandelsvérde enligt villkoren i § 8.2.

Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlésenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag dé& kursen faststallts enligt § 8.2 ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta forséljning och inl6sen av fond-

andelar sker

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna

SEK, B SEK, SEK C och B SEK C sker i svenska kronor.
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna

EUR, B EUR, EUR C och B EUR C sker i euro.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass SEK
C,BSEKC,EURCochBEURC

Andelsklasserna SEK C, B SEK C, EUR C och B EUR C &r en-
bart 6ppna for saddan forsaljning av fondandelar som sker
i samband med att en distributor, som ingatt ett avtal med
fondbolaget, tillhandahaller investeringsradgivning pa obero-
ende grund eller portfoljforvaltning till en kund och darmed
inte far ta emot och behalla ersattning fran fondbolaget utan
tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlosen om sadana