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Den positiva avkastningen fér fonden under manaden beror till storsta
del pa den hdga forrantningstakten.

Prim&rmarknaden var fortsatt aktiv och vi deltog i flera nyemissioner.
Ett nyttinnehav ar norska NRC Group som arbetar med
tadgbanekonstruktion, bade nybyggnation och underhall. Bolaget

ar marknadsledande i Norden och i Sverige &r deras dominerande
kund Trafikverket. Vi uppskattar sarskilt att bolaget ar verksamt i
mindre konjunkturkanslig infrastruktur och bolagets solida kunder.
NRC emitterade en ny gron obligation med fyra ars 16ptid och en
kupongranta pa Nibor 3 mén +4,4 procent, vilket i dagsléaget ger en
kupong pa drygt 9 procent. Viinvesterade ocksa i en ny obligation
utgiven av svenska Vestum som |6ste in sina kortare obligationer.
Under perioden har vi 6kat vart innehav i svenska fastighetsbolaget
Balder. Vi tycker att den riskjusterade avkastningen pa Balders
obligationer &r attraktiv da vi far mellan 8 och 9 procent, beroende pa
I16ptid, for ett bolag med hog kreditvardighet.

Fastighetsbolaget Corem meddelade under perioden att bolaget salt
fastigheter fér drygt 1 miljard och tecknat avsiktsférklaringar att avyttra
fastigheter for ytterligare motsvarande 11 miljarder. Vi beddmer att
dessa forsaljningar minskar den finansiella risken avsevart i bolaget. Vi
Okade vart innehav i Corem under perioden.

Inflationen fortsatte att ligga hogt dven om den faller tillbaka och
marknaden tror att vi borjar ndrma oss rantetoppen. Under manaden
I&mnade ECB styrréntan oférandrad vid sitt méte. Varken Riksbanken
eller amerikanska FED kom med néagra réantebesked. Var svenska
styrranta ligger pa 4 procent och Riksbanken utesluter inte ytterligare
héjning i november

Rantan pa en svensk 5-4rig statsobligation foll tillbaka nagot

under perioden fran 3,1 till 3,0 procent. Fortsatt handlar de 2-ariga
rantorna hogre an de 5-4ariga, vilket indikerar en tro pa en kommande
lagkonjunktur och lagre rantor langre fram i tiden. Stibor 3 man-rantan,
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som ligger till grund for rantesattningen péa vara svenska obligationer
med rorlig ranta, var oférandrad pa 4,1 procent.

Hoégre rantor och vida kreditspreadar ger nu historiskt hég avkastning
pa foretagsobligationer. Givet oférandrat réantelage ligger den arliga
forrantningstakten i fonden just nu pa cirka 8,8 procent efter avgift.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade kreditdurationen,
den genomsnittliga I0ptiden pa samtliga innehav i fonden, och
rantedurationen, méatt som den genomsnittliga rantebindningstiden,
var i princip oférandrade under perioden. Vi har lag réanteduration

som skydd mot stigande rantor. Vi valutasakrar all utlandsk
valutaexponering till svenska kronor.

Las mer om fonden

Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Balder 5,4
DNB Bank 5,0
Castellum 3.8
European Energy o5
SEB 3.0
Corem Property Group 2,8
Cibus Nordic 2,7
Intrum 2,4
Link Mobility 2,4
Fastpartner 2,3
Summa tio stérsta emittenter 33.3
Likviditet 13.8
Totalt antal emittenter 59

Storre férandringar

Kép Salj

Balder -

Corem -

NRC Group =

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 25,7
Fastighet 23,2
Finans 15,0
Séllank&psvaror 54
Informationsteknologi 52
Kommunikationstjénster 4,6
Energi 3,5
Halsovard 17
Material 1,0
Dagligvaror 0,9
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg Klimatmal

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
portféljinnehavens hantering av hallbarhetsrisker, paverkan pa stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst. utslappsminskningsmal (SBT).
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H B 27
B Validerat SBT 5
C 36 -
B Atagande om SBT 12
D 35
Inget SBT 82
E 0
Jamstéllda styrelser
Malet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.
Andel (%)
Kvinnor 37
Mén 63
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Férvaltare Karin Haraldsson & Katarina Carlsson
Totalrisk (%) 3,6 0,0 Fondens startdatum 2015-01-30
Ranteduration (&r) 0,6 Andelskurs 130,33 kr
Kreditduration (ar) 2,6 Fondférmdgenhet 1166 mkr
Omséttningshastighet (ggr) 0,3 Lépande kostnader* 1,5%
Bankgiro 584-9369
. . . ISIN SE0006421855
Férdelning kreditbetyg
Oppen fér handel Dagligen
Kreditbetyg Andel av fond (%)
Minsta investeringsbelopp 100 kr
Investment grade AAA 0,0
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
AA+/AA/AA- 0,0
LEI-kod 549300XRFONRDKE3IM10
A+/AIA- 0,0
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
BBB+/BBB/BBB- 15,2 eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
High yield BB+/BB/BB- 43,0 uppstar nar en fond kdper och séljer viardepapper).
B+/B/B- 28,0
cce/ee/c 0.0 Forfallostruktur
Default D 0,0 Andel av fond (%)
Likviditet 13,8 <1ér 9
Summa officiellt kreditbetyg 32,8 1-3&r 46
3-5ar 29
>5ar 2

Storsta lander

Fondens forfallostruktur &r exklusive likviditet.

Riskindikator
Légre risk Hoégre risk

Land Andel av fond (%)
®  Sverige 45,6
B Norge 221
Finland 7.6
Danmark 6,1
Tyskland 19
Ovriga 29
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Forklaringar*®

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r NBP Nordic HY
Aggregated Index SEK Hedged. Andelskursen
for fonden sétts fére den tidpunkt dé kursen for
index hamtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

péa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Kreditduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid
for fondens réntebarande placeringar.

Ranteduration

Anger en vagd genomsnittlig dterstdende
réntebindningstid fér fondens rantebdrande
placeringar.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen fér variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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