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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fonden fortsatte att utvecklas starkt under manaden och det beror till
storsta del pa den hoga forrantningstakten

Vi genomférde inga storre forandringar under manaden, men 6kade
vara innehav i Humlegarden och Volvo nagot under perioden.

Inflationen fortsatte att ligga hégt &ven om den faller tillbaka och
marknaden tror att vi borjar ndrma oss rantetoppen. Under manaden
I&mnade ECB styrréntan oférandrad vid sitt méte. Varken Riksbanken
eller amerikanska FED kom med néagra réantebesked. Var svenska
styrranta ligger pa 4 procent och Riksbanken utesluter inte ytterligare
héjning i november

Réntan pa en svensk 5-arig statsobligation foll tillbaka nagot

under perioden fran 3,1till 3,0 procent. Fortsatt handlar de 2-ariga
rantorna hogre &n de 5-ariga, vilket indikerar en tro pa en kommande
lagkonjunktur och lagre réntor langre fram i tiden. Stibor 3 man-réantan,
som ligger till grund f6r réntesattningen pa vara svenska obligationer
med rorlig rénta, var oférandrad pa 4,1 procent.

Hogre réntor och vida kreditspreadar ger nu historiskt hog avkastning
pa foretagsobligationer. Givet oférandrat réantelage ligger den éarliga
forrantningstakten i fonden just nu pa cirka 5,0 procent efter avgift.

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma struktur
som tidigare i fonden. Vid manadsskiftet utgjorde andelen obligationer
81 procent av fondférmbgenheten, andelen féretagscertifikat 6
procent och resterande del bestod av likvida medel. Kreditdurationen,
den genomsnittliga I6ptiden pa samtliga innehav i fonden, lag vid
manadsskiftet pa 1,7 &r och rantedurationen pa laga 0,1 r.
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'Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex Nasdaq
OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Innan 2018-04-01 var
fondens jamfoérelseindex OMRX Statsskuldvaxelindex.
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Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Atrium Ljungberg 4,1
Volvo Treasury 3,9
Castellum 3.9
Ica Gruppen 3,9
Fabege 3.6
Hexon 3.3
SBAB Bank 3.2
Loomis 3,0
Lansforsakringar Bank 2,8
Tele2 2,7
Summa tio stérsta emittenter 34,4
Likviditet 12,0
Totalt antal emittenter 52

Storre férandringar

Kép Salj

Volvo -

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 26,4
Fastighet 19,3
Finans 15,4
Dagligvaror 77
Séllankoépsvaror 6,3
Material 315
Kommunikationstjénster 3,4
Informationsteknologi 3,3
Halsovard 2,3
Energi 11
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg Klimatmal

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
portféljinnehavens hantering av hallbarhetsrisker, paverkan pa stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst. utslappsminskningsmal (SBT).
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B Validerat SBT 42
C 23 -
B Atagande om SBT 13
D 5
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Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamdéterna.

Andel (%)
Kvinnor 37
Man 63
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Férvaltare Karin Haraldsson & Katarina Carlsson
Totalrisk (%) 1,6 21 Fondens startdatum 2001-11-12
Ranteduration (ar) 0,1 Andelskurs 122,45 kr
Kreditduration (ar) 1,8 Fondférmégenhet 5 566 mkr
Omséttningshastighet (ggr) 0,3 Lépande kostnader* 0,4%
Bankgiro 5314-9837
. . . ISIN SE0000865768
Foérdelning kreditbetyg
Oppen fér handel Dagligen
Kreditbetyg Andel av fond (%)
Minsta investeringsbelopp 100 kr
Investment grade AAA 0,0
PPM-nr 478313
AA+/AA/AA- 0.0
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
A+/AJA- 14,1
LEl-kod 549300LG2WCO0OWG10T86
BBB+/BBB/BBB- 73,3
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
High yield BB+/BB/BB- 0,0 eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
B+/B/B- 0,0 uppstar nér en fond képer och séljer vardepapper).
CcCcj/cc/c 0,0
Forfallostruktur
Default D 0,0
Likviditet 12,0 Andelavfond (%)
Summa officiellt kreditbetyg 55,8 <lar 25
1-3 ar 39
3-5ar 23
Strategisk férdelning 5 A ]

Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk

Tillgéngsslag Andel av fond (%)
B Foretagsobligationer 821
B Foretagscertifikat 59
Likviditet 12,0
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Forklaringar*

Gron obligation

En obligation dar kapitalet &r Gronméarkt for att
anvandas till miljdprojekt och som certifierats av
en tredjepartsaktor.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Jamforelseindex

Fondens jdmfdrelseindex &r Solactive SEK IG
Credit Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt d& kursen for index hamtas Detta
kan ibland medféra att en jamférelse mellan dem
kan bli missvisande.

Ranteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende
rantebindningstid for fondens rantebérande
placeringar.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Kreditduration

Anger en véagd genomsnittlig aterstdende I6ptid
for fondens réntebdrande placeringar.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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