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Stockholmsbdrsen praglades precis som tidigare manad av svag
riskaptit och i de flesta fall av fallande kurser. Konjunkturoron tilltog
och fallande orderingangsvolymer borjar synas i verkstadsbolagens
rapporter for de tredje kvartalet. Majoriteten av bolagen presenterade
sina rapporter for det tredje kvartalet under manaden. Féretagens
rapporter fortsatter att uppvisa en tudelad bild. Bolag med exponering
mot konsumentprodukter praglas av svaga volymer och kraftiga
resultattapp. Flertalet verkstadsbolag presterar daremot fortfarande
rekordresultat drivet av prishdjningar, en gynnsam vaxelkurs och langa
orderbdcker.

Konjunkturoron for verkstadsbolagen tilltog dock under manaden
da fallande orderingangsvolymer borjar synas i verkstadsbolagens
rapporter. Bankerna fortsatter att uppvisa starka resultat med
forbattrade réntenetton och provisionsintékter och fortsatt
kostnadskontroll. P4 detaljnivé kan man skonja att nagra av bankerna
tar hdjd for viss forsvagning av vissa delar av kreditportféljerna.
Bankerna éar i nulaget vél reserverade och i tredje kvartalet var
kreditférlusterna i princip obefintliga.

Avmattande konjunktur i kombination med en hég skuldséattning gor att
bolagen jobbar hart med att forbattra sina kassafléden. Denna process
har pagatt ett tag och kommit olika langt i olika sektorer. Ett exempel

ar telekomutrustning dar Ericsson for ndrvarade upplever en véldigt
svag efterfrdgan i USA fran sina kunder d& dessa drar ned pa sina
investeringar for att méta ovanstaende utmaningar.

Innehaven i Essity och SSAB gick bada upp med 8 procent och
utvecklades darmed battre an marknaden som helhet. Essity
presenterade en stark kvartalsrapport dar bolaget fortsatter trenden
med battre balans mellan intdkter och kostnader. SSAB levererade
fortsatt god I6nsamhet och starkt kassafléde pa en avmattande
marknad. Bolagets starka utveckling har genererat en betydande
nettokassa och bolaget annonserade att ett aktieaterkdpsprogram

Fondens utveckling

® 1ménad
W 1ar

8,6%

. m

-3,0%

Utveckling (%) Fond Index’
Oktober 2023 -3,0 -3.5
Ar2023 35 09
1ar 8,6 54
3ar 36,0 22,6
5ar 51,8 55,7
10 ar 168,7 158,3

Sedan start (000804)

6421 454,3

Genomsnitt 24 man -0,8 -8,7
2022 -12,1 -22,8
2021 32,3 39,3
2020! 10,4 14,8
2019! 21,9 35,0
2018! -1,2 -4,4
' Avkastningen &r beréknad pé slutkurser.
Jan Feb Mar Apr Maj Jun
9,3 3.4 -1,3 13 -4,5 -0,9
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
1,0 -0,2 -11 -3,0 = =

<2 Lannebo


mailto:martin.wallin%40lannebo.se?subject=
mailto:robin.nestor%40lannebo.se?subject=

skall paborjas i samband med rapporten.

Viaplay och Tobii utvecklades svagare &n marknaden som helhet och
foll med 32 respektive 24 procent. Viaplay fortsatte att utvecklas svagt
pa grund av oro kring bolagets kapitalsituation. Bolaget skot pa sin
kvartalsrapport med hanvisning till pagaende férhandlingar mellan
bolagets och kreditgivare. Tobii som utvecklar dgonstyrningsmjukvara
foll pa oro runt en svag efterfragan pa VR-headset till Sony Playstation
vilken innehaller Tobiis mjukvara och ar en viktig intaktstrom for

bolaget.
Kop fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Swedbank A 7.9
Handelsbanken A 7.3
Ericsson B 71
Millicom Int. Cellular SDB 5,9
Sandvik 53
SKF B 5.3
Trelleborg B 4,6
SEB A 4,6
Elekta B 4,5
Essity B 4,4
Summa tio stérsta innehav 56,9
Likviditet 24
Totalt antal innehav 25

Storre férandringar

Kép Sélj

Hexpol Industrivérden
Handelsbanken Nordea
StoraEnso SEB

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 23,3
Industrivaror & tjanster 22,6
Héalsovard 15,0
Informationsteknologi 14,7
Material 6.9
Kommunikationstjanster 6,8
Dagligvaror 4,4
Séllankopsvaror 3,8
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)
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Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Tobii

Trelleborg

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har rostat pé bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).
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Hittills 2023 84
2022 94
2021 81

B Validerat SBT 44

u Atagande om SBT 16

Inget SBT 40
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den vdgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 37
Man 63
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot -01 -04 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 18,2 20,5 Andelskurs 55,86 kr
Tracking error 9,9 Fondférmégenhet 3 634 mkr
Informationskvot 0,8 Lépande kostnader* 2,0%
Alfa 6,1 Bankgiro 5563-4604
Beta 0.8 ISIN SE0000740680
Omsattningshastighet (ggr) 1,6 Oppen fér handel Dagligen
Active share (%) 77 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 806869
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
] 5 3 g 6 . LEI-kod 549300GJSC541WIWX079
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
Lagre risk Hogre risk eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
foérhallande till dess intékter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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